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Yonetim Kurulu’na,

Girig

1. Sis Sayilgan Iplik, Tekstil, Turizm, insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklarr’nin (“birlikte
Grup”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni
tarihte sona eren déneme ait konsolide gelir tablosunu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunu ve
konsolide nakit akim tablosunu, dnemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Grup Yonetiminin Sorumlulugu

2. Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca kabul edilen finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarm hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan énemli
yanlighklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasimi saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasim1 ve uygun muhasebe politikalarinin
secgilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarma uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip
yansitmadi@i konusunda makul bir giivenceyi saglamak lizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir.
Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve
usulstizlitkten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanhslik igerip
icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore
yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmugtur.
Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan
konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Grup ySnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli
muhasebe tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarn bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanmyoruz.
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Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolarinin, Sis Sayilgan Iplik, Tekstil, Turizm,
Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklari’nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle konsolide
finansal pozisyonunu ayni tarihte sona eren doneme ait konsolide finansal performansint ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari gergevesinde
dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadig konusunda herhangi bir hususa rastlanmamustir.
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SiS SAYILGAN iPLiK, TEKSTIL, TURiZM, INSAAT SANAYIi VE TICARET A.S.

BILANCO (TL)
(XI-29 KONSOLIDE)

VARLIKLAR
Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

- lligkili taraflardan ticari alacaklar

- Diger ticari alacaklar

Diger Alacaklar

- lligkili taraflardan diger alacaklar

- Diger alacaklar

Stoklar

Diger Donen Varliklar

(Ara Toplam)

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Duran Varhklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Y6ntemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirrm Amagh Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Ertelenmis Vergi Varhgi

Diger Duran Varliklar

(Ara Toplam)

Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yiikiimliilikler
Ticari Borglar
- lliskili taraflara ticari bor¢lar
- Diger ticari bor¢lar
Diger Borglar
- lliskili taraflara diger bor¢lar
- Diger bor¢lar
Dénem Kari Vergi Yiikimliligi
Borg Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Ticari Borglar
Diger Borglar
Borg Karsiliklar
Kidem Tazminat1 Karsilig
Ertelenmis Vergi Yikimlilugi
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi Thrag Primleri
Deger Artis Fonlari
0Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlar
Net Dénem Kari/Zarari
Azinhik Paylan
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis

Dipnot

Referanslar 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
159,887,164 148,944,654 124,351,501

6 6,163,297 13,062,629 9,594,755
143 143 143

71,493,334 42,393,971 22,270,032

10.1-37 0 0 0
10.1 71,493,334 42,393,971 22,270,032
27,983,046 24,812,871 24,315,249

11.1-37 25,592,506 21,859,178 22,667,425
111 2,390,540 2,953,693 1,647,824
13 46,747,424 60,518,058 59,380,350
26.1 7,499,920 8,156,982 8,790,972
159,887,164 148,944,654 124,351,501

34 0 0 0
316,822,509 280,332,297 262,428,960

10.1 1,012,848 810,166 1,372,668
11 488,663 33,944 25,060
7 80,402 772,219 127,056
16 0 0 0
17 22,099,041 16,659,539 16,622,698
18 187,228,520 170,621,753 172,888,049
19 93,309 241,613 130,559
20 29,986,849 13,602,713 0
35 21,125,775 22,733,390 18,047,364
26.1 4,982,228 3,668,618 2,424,066
267,097,635 229,143,955 211,637,520

34 49,724,874 51,188,342 50,791,440
476,709,673 429,276,951 386,780,461

338,870,080 178,113,227 126,526,287

8 265,590,854 126,541,579 79,241,669
9 0 0 0
50,191,005 33,627,472 26,493,251

10.2-37 0 0 0
10.2 50,191,005 33,627,472 26,493,251
20,574,492 15,741,195 17,685,050

11.2-37 3,505,098 1,435,782 1,220,953
11.2 17,069,394 14,305,413 16,464,097
35 960,704 145,806 2,685,050
22 0 0 0
26.2 1,553,025 2,057,175 421,267
35,063,568 191,846,896 145,901,629

8 29,023,266 185,084,376 138,085,665
10.2 0 60,585 230,070
11.2 41,819 47,533 0
22 0 0 0
24 2,006,291 1,855,644 1,458,264
35 3,989,389 4,798,758 6,122,360
26.2 2,803 0 5,270
102,776,025 59,316,828 114,352,545

66,152,068 52,262,960 102,969,261

27 67,500,000 46,500,000 46,500,000
27 (16,280,054) (14,943,325) (14,943,325)
27 0 0 0
27 0 0 0
27 59,098,294 52,854,003 52,854,003
27 69,067,341 54,117,238 54,117,238
27 (112,594,572) (35,442,903) (34,539,090)
(638,941) (50,822,053) (1,019,565)

27 36,623,957 7,053,868 11,383,284
476,709,673 429,276,951 386,780,461

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



SiS SAYILGAN iPLiK, TEKSTIL, TURIZM, INSAAT SANAYi VE TICARET A.S.

KAPSAMLI GELiR TABLOSU (TL)
(XI-29 KONSOLIDE)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satig Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

BRUT KAR / ZARAR

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar / Zararlarindaki Paylar
(Esas Faaliyet Dist) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gelir / Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir / Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari/Zarar1
DONEM KARI/ZARARI

Diger kapsamh gelir:

Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim

Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim

Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim

Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim

Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamh Gelirlerinden Paylar
Diger Kapsamh Gelir Kalemlerine iliskin Vergi Gelir / Giderleri
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR
Donem Kar / Zararmn Dagihm
Azmlik Paylari

Ana Ortaklik Paylart

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Azmlik Paylari

Ana Ortaklik Paylar

Hisse Basina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis Gec¢mis

Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
28.1 237,464,035 194,735,742 133,859,190
28.2 (199,851,210) (145,545,303) (98,046,360)
37,612,825 49,190,439 35,812,830

37,612,825 49,190,439 35,812,830

29-30 (3,398,837) (2,109,896) (1,651,368)
29-30 (31,863,944) (25,198,056) (34,752,881)
0 0 0

311 7,767,257 15,162,178 5,798,876
31.2 (473,386) (37,470,268) (3,936,111)
9,643,915 (425,603) 1,271,346

16 0 0 0
32 34,492,186 22,197,188 28,322,599
33 (47,097,330) (82,433,542) (30,172,998)
(2,961,229) (60,661,957) (579,053)

(1,804,229) 5,844,824 (4,594,593)

35 (960,704) (145,806) (2,685,050)
35 (843,525) 5,990,630 (1,909,543)
(4,765,458) (54,817,133) (5,173,646)

567,748 (110,644) (6,012)

(4,197,710) (54,927,777) (5,179,658)

(4,197,710) (54,927,777) (5,179,658)

0 0 0

27 0 0 0
0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

(4,197,710) (54,927,777) (5,179,658)

27 (3,558,769) (4,105,724) (4,160,093)
(638,941) (50,822,053) (1,019,565)

27 (3,558,769) (4,105,724) (4,160,093)
(638,941) (50,822,053) (1,019,565)

36 (0.0095) (1.0929) (0.0219)
(0.0439) (1.3046) (0.0125)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



SiS SAYILGAN iPLiK, TEKSTIL, TURIZM, INSAAT SANAYi VE TICARET A.S.

OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(XI-29 KONSOLIDE)

Karsiikh Istirak Kardan Ayrilan

Odenmis Sermaye Diizeltmesi  Hisse Senedi Deger Artis Oz Sermaye Enflasyon Kisitlanmg Gegmis Y1l Net Dénem

Sermaye ) ihrag Primleri Fonlar Diizeltmesi Farklar: Yedekler Karlari/(Zararlari) Kary/(Zarar)) Azinhk Paylar Toplam
31 Aralik 2009 46,500,000 (14,943,325) -- - 52,854,003 43,048,545 (112,344,926) 89,397,997 16,168,189 120,680,483
Ozkaynak Transferleri - - - - - 11,068,693 78,329,304 (89,397,997) - -
Ortak kontrol altindaki igletmelerdeki hisse degisimlerinin etkisi -- -- -- -- -- - (523,468) -- (624,812) (1,148,280)
Toplam kapsamli gelir / (gider), net -- -- -- -- -- - - (1,019,565) (4,160,093) (5,179,658)
31 Aralik 2010 46,500,000 (14,943,325) - - 52,854,003 54,117,238 (34,539,090) (1,019,565) 11,383,284 114,352,545
(Ozkaynak Transferleri - - - - - -- (1,019,565) 1,019,565 - -
Ortak kontrol altindaki isletmelerdeki hisse degisimlerinin etkisi -- -- -- -- -- - 115,752 -- (223,692) (107,940)
Toplam kapsamli gelir / (gider), net -- -- -- -- -- - - (50,822,053) (4,105,724)  (54,927,777)
31 Aralik 2011 46,500,000 (14,943,325) -- -- 52,854,003 54,117,238 (35,442,903) (50,822,053) 7,053,868 59,316,828
(Ozkaynak Transferleri - - - - - 14,950,103 (65,772,156) 50,822,053 - -
Sermaye Artirimi 21,000,000 - - - - - - - - 21,000,000
Ozkaynaga dayali finansal varlik alim - satim karlar1 / (zararlar) - - - - - - (4,880,196) - - (4,880,196)
Ortak kontrol altindaki isletmelerdeki hisse degisimlerinin etkisi - (1,336,729) - - 6,244,291 - (6,499,317) - 33,128,858 31,537,103
Toplam kapsamli gelir / (gider), net - - - - - - - (638,941) (3,558,769) (4,197,710)
31 Aralik 2012 67,500,000 (16,280,054) -- -- 59,098,294 69,067,341 (112,594,572) (638,941) 36,623,957 102,776,025

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



SiS SAYILGAN iPLiK, TEKSTIL, TURIiZM, INSAAT SANAYi VE TiCARET A.S.

NAKIT AKIM TABLOSU
(XI-29 KONSOLIDE)

Bagimsiz Denetimden

Geg¢mis Geg¢mis Geg¢mis
Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Net Donem Kari / (Zarari) (638,941) (50,822,053) (1,019,565)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin
net donem kéri ile mutabakatina yonelik diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylar 12,417,172 12,316,046 12,661,544
Kidem tazminati karsilig 24 150,647 397,380 102,170
Stiipheli alacak karsiligt 10.1 6,766,277 2,535,219 15,474,018
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiliklari 10.1 (1,178,530) (1,117,179) (1,360,106)
Ertelenmis vergi 798,246 (6,009,628) 1,894,043
Alacak reeskontu 10.1 3,643,018 1,310,472 1,155,324
Borglar reeskontu 10.2 (1,426,499) (2,086,187) (2,188,957)
Serefiye 20 (16,384,136) (13,602,713) -
islet.me va.rllk ve yijkﬁmlﬁlﬁlcl.erindeki degisiklik oncesi isletme 4,147,254 (57,078,643) 26,718,471
faaliyetlerinden saglanan nakit akim
Ticari alacaklardaki degisim 10.1 (38,532,810) (22,289,949) 28,878,754
Mligkili taraflardan alacaklardaki degisim 111 (3,733,328) 808,247 7,410,501
Stoklardaki artis / (azalis) 13 13,770,634 (1,137,708) (1,407,227)
Diger alacaklardaki degisim 111 108,434 (1,314,753) 37,322,221
Diger donen varliklardaki degisim 26.1 657,062 633,990 (6,348,855)
Diger duran varliklardaki degigim 26.1 (1,313,610) (1,244,552) (414,407)
Ticari borglardaki degigim 10.2 17,929,447 9,050,923 (11,682,644)
Iligkili taraflara diger borglardaki degisim 11.2 2,069,316 214,829 (18,391,127)
Diger borglardaki degisim 11.2 2,256,923 (480,514) 10,926,797
Vergi karsiligindaki degisiklikler 35 814,898 (2,539,244) 2,671,358
isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit (1,825,780) (75,377,374) 75,683,842
Yatirim faaliyetleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alim ve satimlari, net 17-18-19 (26,175,010) (7,392,263) (405,579)
Mali duran varliklar alim satimlari, net 7 691,817 (645,163) 127,056
Bagli ortaklik satin alimi nedeniyle olusan girigler 18 (6,676,662) (3,202,283) -
Yatirim faaliyetlerinde kullamilan net nakit (32,159,855) (11,239,709) (278,523)
Finansal faaliyetler
Finansal borglardaki degisim 8 (17,011,835) 94,298,621 (62,634,815)
Ozkaynaga dayali finansal varlik alim - satim karlar1 / (zararlar1) 27 (4,880,196) - -
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi 27 4,907,562 - -
Sermaye artirimi 27 21,000,000 - -
Ortak kontrol altindaki isletmelerdeki hisse degisimlerinin etkisi 27 (6,499,317) 115,752 (523,468)
Azmlik paylarindaki degisimler 27 29,570,089 (4,329,416) (4,784,905)
Finansal faaliyetlerinde kullanilan net nakit 27,086,303 90,084,957 (67,943,188)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalis) / artig (6,899,332) 3,467,874 7,462,131
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 13,062,629 9,594,755 2,132,624
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 6,163,297 13,062,629 9,594,755

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



SIS SAYILGAN IPLIK, TEKSTIL, TURIZM, INSAAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARININ 31 ARALIK 2012 TARTHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sis Sayilgan Iplik, Tekstil, Turizm, Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sis Sayilgan”) 1995 yilinda

Bursa’da kurulmustur. Sis Sayilgan’nin ana faaliyet konular1 otel konaklama ve turizm sektoriidiir.

31 Arahk 2012 tarihi itibariyle Sis Sayilgan Iplik, Tekstil, Turizm, Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.
hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

Hisse
Ortak ad1 Tutar Adedi Orani
Zeynep Tlimer 51,010,478 51,010,478 75.57
Ertan Sayilgan 54,028 54,028 0.08
Selim Sayilgan 49,880 49,880 0.07
Cetin Tiimer 653 653 0.00
Sayilgan Holding A.S. 86,765 86,765 0.13
Sis Sayilgan iplik, Tekstil, Turizm, 1n$aat Sanayi ve Ticaret A.S. 4,495,309 4,495,309 6.66
Bahar Dogem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 10,448,016 10,448,016 15.48
Melis Yap1 Sanayi ve Ticaret A.S. 1,336,729 1,336,729 1.98
Diger 18,142 18,142 0.03
Tarihi degerle sermaye 67,500,000 67,500,000 100.00

(*) Sis Sayilgan Iplik, Tekstil, Turizm, Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 01 Temmuz 2010 tarihinde bagl
ortaklig1r olan Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. den 4,495,309 TL’lik nominal bedelli
hissesini 39,000,000 TL bedelle satin almistir. Bu satin alma ig¢in herhangi bir ekspertiz raporu
bulunmamaktadir. SPK bu konuyu 10 Agustos 2011 26/767 sayili karari ile diizenlemistir. SPK’ ya
gore geri alim; genel kurul tarafindan onaylanmis geri alim programi ¢ercevesinde ve azami 18 aylik
bir siire icin verilebilecek yetki dahilinde yonetim kurulu tarafindan yapilabilecektir. Elde edilen

senetler 3 yil iginde elden ¢ikarilmaz ise sermaye azatlimi yoluyla iptal edilmelidir.

Sis Sayilgan iplik, Tekstil, Turizm, Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ nin sermayesinin %10 ve daha
tizerine sahip ortaklar; 1 tiizel kisi olup (2011:1 tiizel kisi) ortaklik yapis1 asagidaki gibidir.

Hisse
Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. Tutari Orani
Ertan Sayilgan 93 0.00
Selim Sayilgan 60 0.00
Cetin Timer 991 0.01
Zeynep Tiimer 68 0.00
Sis Sayilgan Iplik, Tekstil, Turizm, Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 7,497,974 99.97
Sis Sayilgan Holding A.S. 814 0.01
Tarihi degerle sermaye 7,500,000 100.00

Ana Ortaklik Sirket’in ortaklari, pay tutarlari ve pay oranlar1 hakkinda not 27°de bilgi verilmistir.
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Otel Hizmet Sektori:

Sis Sayilgan, otel konaklama ve turizm sektoriindeki faaliyetlerini Bursa’ da bulunan dort yildizli
Kervansaray Bursa, bes yildizli Kervansaray Termal ve dort yildizli Uludag kayak merkezinde
bulunan Kervansaray Uludag, Marmaris, Armutalan’daki dort y1ldizli Kervansaray Marmaris, Bodrum
Torba’da bes yildizli Kervansaray Bodrum, Antalya’ daki dort yildizli Kervansaray Lara ve bes
yildizli Kervansaray Kundu otellerinde siirdiirmektedir.

Kervansaray Bursa

Kervansaray Bursa, Bursa/Osmangazi’de bulunmaktadir. Otel 1988 yilinda kurulmus ve faaliyete
gecmistir. 3,000 m? alan iizerine kurulu tesis 84 oda, 28 siiit odaya sahiptir (250 yatak kapasiteli).
Kervansaray Bursa’da teras, a¢ik ylizme havuzu ve restoran bar bulunmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Kervansaray Bursa’da g¢alisan ortalama personel sayist 35°dir (31
Aralik 2011 - 37; 31 Aralik 2010 - 40).

Kervansaray Marmaris

Kervansaray Marmaris, Ege sahilinde Marmaris Armutalan’da ve Dalaman havalimanina 100 km
uzaklikta turistik yatirnmlarin yogun oldugu bdlgede yer almaktadir. Sis Sayilgan 1999 yilinda
faaliyete gecen tesisi Lidya Turistik Tesisleri Isletmesi A.S.’den 2001 yilinda satin almustir. 8,000 m?
alan iizerine kurulu tesis 222 odaya sahiptir (476 yatak kapasiteli). Kervansaray Marmaris’te saglik ve
spor kuliibii, acik ve kapali ylizme havuzlari, restoranlar, barlar, tenis kortlari, plaj voleybolu sahasi,
amfi tiyatro, hamam ve sauna bulunmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Kervansaray Marmaris’de c¢alisan ortalama personel sayis1 47°dir (31
Aralik 2011 - 49; 31 Aralik 2010 - 61).

Kervansaray Termal

Kervansaray Termal Bursa, Cekirge’de termal yatirimlarin yogun oldugu bolgede yer almaktadir. Otel
1988 yilinda kurulmus ve faaliyete gecmistir. 9,000 m? alan iizerine kurulu tesis 198 oda, 13 siiit
odaya sahiptir (500 yatak kapasiteli). Kervansaray Termal’de termal havuz, acik ylizme havuzu, saglik
ve spor kuliibii, solaryum, sauna, konferans salonlari, restoranlar, barlar, diskotek bulunmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Kervansaray Termal’de ¢alisan ortalama personel sayist 186°dir (31
Aralik 2011 - 178; 31 Aralik 2010 - 186).

Kervansaray Bodrum

Kervansaray Bodrum Ege sahilinde Bodrum, Torba’da ve Bodrum havalimanina 21 km uzaklikta
turistik yatirimlarin yogun oldugu bolgede yer almaktadir. Otel 1999 yilinda kurulmus ve faaliyete
geemistir. 87,000 m? alan lizerine kurulu tesis 460 oda, 8 siiit odaya sahiptir (936 yatak kapasiteli).
Kervansaray Bodrum’da saglik ve spor kuliibii, acik ve kapali ylizme havuzlari, konferans salonlari,
restoranlar, barlar, tenis kortlari, plaj voleybolu sahasi, amfi tiyatro, hamam ve sauna ile buhar
banyosu bulunmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Kervansaray Bodrum’da calisan ortalama personel sayis1 184°diir (31
Aralik 2011 - 195; 31 Aralik 2010 - 133).
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Kervansaray Bodrum Otelinin bulundugu tesis T.C. Orman Bakanligi Yatirimlar Genel
Miidiirliigii’nden 49 yilligina (09.12.1996 — 09.12.2045) kiralanan arazi iizerine insa edilmistir. Kamu
arazisi lizerinde yap-islet-devret modeline goére kurulan tatil kdyii kira siiresinin bitimi olan 2045
yilinda tiimiiyle Orman Bakanligi’na devredilecektir.

Kervansaray Kundu

Kervansaray Kundu, Antalya’nin Lara kumsalinda sehir merkezine 14 km Antalya havaalanma 12 km
uzaklikta, turistik yatirimlarin yogun oldugu bir bolgede yer almaktadir. Kervansaray Kundu Otel 400
oda, 936 yatak ile 2006 yilinda hizmete girmistir. 4 adet alacarte ve Tiirk Mutfag: restoranlar ile 7
adet bar1 ve 1 adet agik hava diskosu bulunan tesis iginde saglik ve spor kuliibii, acik-kapali yiizme
havuzlari, su parki, su sporlari, sauna, tenis kortlari, mini golf ve basket sahas1 bulunmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Kervansaray Kundu’da ¢alisan ortalama personel sayist 169’dur (31
Aralik 2011 - 173; 31 Aralik 2010 - 167).

Kervansaray Kundu Otelinin bulundugu tesis T.C. Turizm Bakanlhigi Yatirnmlar Genel
Midiirliigii’nden 49 yilligina (30.04.2003 — 30.04.2052) kiralanan arazi iizerine inga edilmistir. Kamu
arazisi lizerinde yap-iglet-devret modeline gore kurulan tatil kdyii kira siiresinin bitimi olan 2052
yilinda tiimiiyle Turizm Bakanligi’na devredilecektir.

Kervansaray Uludag

Kervansaray Uludag, 2,000 metre yiikseklikteki Uludag daginin zirvesinde, Bursa’ya 34 km uzaklikta
kayak turizm yatirimlarin yogun oldugu bolgede yer almaktadir. Otel 1982 yilinda kurulmus ve
faaliyete gegmistir. 10,000 m? alan iizerine kurulu tesis 159 oda, 10 siiit odaya sahiptir (510 yatak
kapasiteli). Kervansaray Uludag’da telesiyej, spor kuliibii, kapali yiizme havuzu, restoranlar, barlar,
sauna vb bulunmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Kervansaray Uludag’da calisan ortalama personel sayis1 36’dir (31
Aralik 2011 - 36; 31 Aralik 2010 - 35).

Kervansaray Uludag Otelinin bulundugu tesis T.C. Orman Bakanhigi Yatirimlar Genel
Midiirliigii’nden 99 yilligina (23.07.1977 — 23.07.2076) kiralanan arazi iizerine insa edilmistir. Kamu
arazisi lizerinde yap-iglet-devret modeline gore kurulan tatil koyii kira siiresinin bitimi olan 2076
yilinda tlimiiyle Orman Bakanligi’na devredilecektir.

Kervansaray Lara

Bursa Otelcilik, Antalya Lara’da 1,154 yatak kapasitesine sahip 5 yildizli otel ve tatil koyii insa
etmistir. Kervansaray Lara 110,000 m? alan iizerine kurulu olan tesis 513 oda, 18 aile odasi, 16
ekonomik siiit oda, 30 siiit oda, 2 kral dairesi ve 6 villa, kongre ve toplanti salonlarina sahiptir.

Kervansaray Lara Orman Bakanligi’ndan 49 yilligina kiralanmstir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Kervansaray Lara’da calisan personel sayis1 377°dir (31 Aralik 2011 -
395; 31 Aralik 2010 - 382).
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Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)’nin Seri XI, No: 29 sayili tebligi uyarinca ilisikteki mali tablolarda
konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarin faaliyet konusu, kurulus tarihleri ve bulunduklar: yerler
asagidaki gibidir:

Sirket’ in Faaliyet

Bagli ortakliklar Kurulus yili ~ merkezi Konusu
Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. 1974 Bursa Tekstil
Bahar Dogem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 1995 Bursa Tekstil
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. 2000 Istanbul Tekstil
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. 2000 Istanbul Tekstil
Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. 2007 Bursa Tekstil
Kervansaray Yatirim Holding A.S. 1976 Istanbul Holding
Kervansaray Tekstil Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret A.S. 1997 Bursa Tekstil
Meltem Enerji Elektrik Uretimi A.S. 2007 Istanbul Enerji

Melis Yap1 Sanayi ve Ticaret A.S. 1990 Bursa Ingaat

Konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarin faaliyet konular1 asagidaki gibidir;

Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S.

Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. (“Akayteks”) 1974 yilinda Bursa’da kurulmustur.
Akayteks’in ana faaliyet konular1 dokumacilik ve 6rgii kumas iiretimi, boyama baski ve terbiyesidir.
30 Eylul 2012, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket iiretim faaliyetlerini durdurmustur.
fcra Dairesi Miidiirliigii’ niin 02 Nisan 2012 tarih ve 2012/1 iflas sayis1 ile intikal eden yazisinda
Bursa 1. Asliye Mahkemesi’ nin 2011/544 esas sayili ilami ile 26 Mart 2012 giinii iflasina karar
verilmistir. Sirket avukatindan alinan avukat mektubunda agilan iflas davasinin Sirket aktiflerinde
Onem arz etmeyecek bir tutar i¢in agildigy, ilgili tutarin Sirket tarafindan 6dendigi ve Sirket tarafindan
Bursa 1.Asliye Ticaret Mahkemesi’nde 2012/552 E. Sayili dava dosyasi ile “iflasin biitlin sonuglari ile
ortadan kaldirilmasi” davasi agilmustir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Akayteks’ te ¢alisan personel yoktur (31 Aralik 2011 - 12; 31 Aralik
2010 - 6).

Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (“Bahar”) 1995 yilinda Bursa’da kurulmustur. Bahar’in
ana faaliyet konusu dosemelik ve perdelik kumas ile hazir giyim tiretimidir. 30 Eylil 2012, 31 Aralik
2011 ve 2010 tarihleri itibariyle sirket faaliyetlerini durdurmustur. Ilisikteki mali tablolarda durdurulan
faaliyetler igerisinde gosterilmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Bahar’ da calisan personel sayis1 1’°dir (31 Aralik 2011 - 1; 31 Aralik
2010 - 1).

Mintay Tekstil Konfeksiyvon Sanayi ve Ticaret A.S.

Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. (“Mintay Tekstil”) 2000 yilinda Ankara’da
kurulmustur. Sirket, ayn1 yil i¢inde merkezini Istanbul’a tasimustir. Mintay Tekstil Ambarh-
Avcilar’daki tesislerinde dizayn, {iretim ve dagitimini gergeklestirdigi erkek gomlek {iretimi ve ticareti
ile istigal etmektedir. Mintay gomleklerini Ravelli ticari markasi ile yurti¢i ve yurtdisina satmaktadir.
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Corum Ticaret ve Sanayi Odasi’nin 19 Aralik 2011 tarihli ve 141 sayili kapasite raporuna gére Mintay
Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (Merkez-Istanbul) yillik erkek gomlek iiretim kapasitesi (kapasite,
giinde 3 vardiya ve 24 saat iizerinden hesaplanmistir) 14,990,400 adet/y1l’dir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Mintay Tekstil’ in ¢aligan personel sayis1 716°dir (31 Aralik 2011 -
754; 31 Aralik 2010 - 811).

Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirk Ticaret Kanunu 376’ inc1 maddeye gore esas
sermayesini kaybetmistir.

Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S.

Mintay Dis Ticaret A.S. (“Mintay D1s”) 2000 yilinda Istanbul’da kurulmustur. 08 Agustos 2011 tarihli
7875 sayil Ticaret Sicil Gazetesinde, Sirket’in Mintay Dis Ticaret A.S. olan iinvant Mintay Dis
Ticaret ve Tekstil Sanayi Anonim Sirket’i olarak degistirilmistir ve esas sozlesmesinin “Amag ve
Konu” baglikli 3. maddesi tadil edilerek iiretim girketi haline gelmistir. S6z konusu degisiklikler, 08
Agustos 2011 tarihli 7875 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmigtir.

Sirket’in 07 Temmuz 2011 tarihli 21 no’lu kararina gore, sermayesi 50,000 TL’ den 40,000,000 TL’
ye yukseltilmistir. Sirket, 2011 yil1 icerisinde gerceklestirdigi sermaye artirimina bagli olarak yaptigi
yatirimlar ile tekstil ve konfeksiyon firlinleri tretimi de yapmaktadir. Sirket faaliyet konusu;
konfeksiyon sektoriinde yurtici ve yurtdisi piyasalara gémlek iiretimi yapmak ve satmaktir.

28 Kasim 2011 tarih ve 2011-3041 no’lu Istanbul Sanayi Odasi’'ndan alinan kapasite raporuna gore
Sirket’in ana iriin bazinda yillik iiretim kapasite bilgileri asagidaki gibidir (kapasite hesab1 giinliik 24
saat lizerinden 3 vardiya baz alinarak hesaplanmistir):

Uriin Miktar Birim Uriin Miktar Birim
Gomlek - erkek - dokuma 1,382,400 Adet Fanila - erkek — 6rme 56,250 Adet
Gomlek - bluz bayan — dokuma 345,600 Adet Fanila - bayan — 6rme 56,250 Adet
Pantolon - erkek — dokuma 14,400 Adet Fanila - atlet (askeri amagli) 112,500 Adet
Pantolon - bayan — dokuma 3,600 Adet Kiilot, slip - erkek - 6rme 135,000 Adet
Sort - erkek — dokuma 27,000 Adet Kiilot, slip - bayan - 6rme 135,000 Adet
Tigort — dokuma 54,000 Adet Don, slip (askeri amagli) - drme 180,000 Adet
Tisért — 6rme 18,000 Adet Tayt-— 6rme 28,800 Adet
Kravat — dokuma 67,500 Adet Tayt-— dokuma 7,200 Adet
Sweatshirt — orme 54,000 Adet Esofman — drme 27,000 Adet
Atlet — 6rme 112,500 Adet Gecelik - bayan - dokuma 27,000 Adet
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Uriin Miktar Birim Uriin Miktar Birim

Pijama tk. (6grenci, er, hasta) - dokuma 27,000 Adet Bebek carsafi — 6rme 202,500 Adet

Pijama tk. - erkek - 6rme 6,750 Adet Bebek carsafi - dokuma 202,500 Adet

Pijama tk. - erkek - dokuma 6,750 Adet Bebek ortiisii — 6rme 202,500 Adet

Pijama tk. - bayan - 6rme 6,750 Adet Bebek ortiisii - dokuma 202,500 Adet
Harici er elbisesi (sapkali -

Pijama tk. — bayan - dokuma 6,750 Adet sapkasiz) —dokuma 9,000 Adet
Kamuflajli - er egitim elbisesi

Uyku tulumu - askeri amagh 9,000 Adet (yazlik-kiglik) - dokuma 10,800 Adet
Yagmurluk - pango (kamuflajli) —

Nevresim takimi (bezden er igin) 45,000 Adet dokuma 54,000 Adet

Nevresim takimi - dokuma 36,000 Adet Harici subay elbisesi - dokuma 6,300 Adet
Sirt ¢antasi (aralikli-araliksiz) —

Nevresim takimi - orme 9,000 Adet dokuma 9,000 Adet

Elbise - bayan - 6rme 18,000 Adet Kar elbisesi — dokuma 9,000 Adet

Etek - orme 9,000 Adet Melbusat torbasi 72,000 Adet
Parka (subay, astsubay, er) —

Etek - dokuma 9,000 Adet dokuma 7,200 Adet

Gomlek - askeri safari tip 22,500 Adet Hiicum yelegi - dokuma 36,000 Adet
Egitim elbisesi - dokuma

Mont - erkek - 6rme 1,800 Adet (kamuflajli-komando, dagc1) 9,000 Adet
I¢ giyim seti (soguktan koruyucu)

Mont - erkek - dokuma 1,800 Adet —orme 27,000 Adet

Mont - bayan - 6rme 1,800 Adet Yorgan 270,000 Adet

Mont — bayan — dokuma 1,800 Adet Sort - spor - érme - erkek 36,000 Adet

Perde tk. - dokuma 324,000 m2 Sort - spor - dokuma - erkek 9,000 Adet

Masa ortiisu - dokuma 270,000 Adet Havlu — orme 540,000 Adet

Yatak koruyucu (alez) - dokuma 225,000 Adet Bornoz — 6rme 18,000 Adet

Carsaf - 6rme 81,000 Adet Carsaf - lastikli (fitted) - 6rme 67,500 Adet

Carsaf - dokuma 189,000 Adet Carsaf - lastikli (fitted) - dokuma 67,500 Adet
Is elbisesi tk. - erkek - dokuma

Yastik kilifi - dokuma 432,000 Adet (askeri amagli) 5,400 Adet

Yastik - dokuma 135,000 Adet Pantolon - dokuma - askeri amagh 18,000 Adet

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Mintay Di1s’ ta ¢calisan personel sayis1 117°dir (31 Aralik 2011 - 94; 31
Aralik 2010 - 2).

Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S.

Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sis Dokuma”) 2007 yilinda Bursa’da kurulmustur.
Sis Dokuma esas olarak dokumacilik ve orgii kumas iiretimi, boyama baski ve terbiyesi yapmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sis Dokuma’ da ¢alisan personel sayis1 513’diir (31 Aralik 2011 - 294;
31 Aralik 2010 - 129).
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Kervansaray Yatiruim Holding A.S.

Kervansaray Yatirim Holding A.S. (“Kervansaray”), 1976 yilinda Ceylan Giyim Sanayi ve Ticaret
A.S. ismi ile kurulmus olup, 22 Ekim 2010 tarihine kadar bebek ve cocuk giyim, pamuklu 6rme dis
giyim esyasi imalati1 ve satisi faaliyetlerinde bulunmustur. Sirket’in daha 6nce Ceylan Giyim Sanayi ve
Ticaret A.S. olan ticari tinvan1 22 Ekim 2010 tarihinden itibaren Ceylan Yatirim Holding A.S. olarak
degistirilmistir. S6z konusu degisiklik 28 Ekim 2010 tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde yaymlanmustir.
Bu kapsamda Sirket bundan bdyle holding alaninda faaliyet gdsterecek olup, faaliyet konusu,
kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim kararlari
dogrultusunda kaynaklar1 bulmak, vyatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve yonetim
konularinda danigsmanlik yapmaktir. Sirket yonetim kurulu 25.05.2012 tarihli kararinda Sirket’ in
ticaret iinvaninin “Kervansaray Yatirim Holding A.S.” olarak degistirilmesine karar vermis olup
iinvan degisikligi 11 Subat 2013 tarihinde gergeklesmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Kervansaray’ da ¢alisan personel sayisi 2°dir (31 Aralik 2011 - 1).

Kervansaray Tekstil Yatirimlar: Sanayi ve Ticaret A.S.

Kervansaray Tekstil Yatirimlar: Sanayi ve Ticaret A.S. (“Kervansaray Tekstil”) 1997 yilinda Sayilgan
Enerji Uretimi Otoprodiiktdr Grubu A.S. iinvan ile Bursa’da kurulmustur. 23 Ocak 2012 tarihli 7989
say1l1 Ticaret Sicil Gazetesinde, Sirket’ in invan1 Kervansaray Tekstil Yatirimlari ve Ticaret Anonim
Sirket’i olarak degistirilmistir. Sirket’in 05 Ocak 2012 tarihli genel kuruluna gore, sermayesi 50,000
TL> den 50,000,000 TL’ye yiikseltilmistir. Sirket’in ana faaliyet konusu tekstil hammaddesi ve
mamullerinin alinip satilmasi ve bina ve makinelerinin kiraya verilmesi sonucu kira geliri elde
edilmesidir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Kervansaray’ da caligsan personel yoktur.

Meltem Enerji Elektrik Uretimi A.S.

Meltem Enerji Elektrik Uretim A.S. (“Meltem”) 2007 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in ana
faaliyet konusu tretim tesisleri kurulmasi, kiralanmasi, isletmeye alinmasi, elektrik enerjisi iiretimi,
iiretilen enerjinin ve kapasitenin miisterilere satisidir. Sirket’in 29 Eyliil 2012 tarihli olaganiistii genel
kuruluna gore, sermayesi 2,800,000 TL’ den 3,200,000 TL’ye yiikseltilmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Meltem’ de galisan personel yoktur.

Melis Yapi Sanayi ve Ticaret A.S.

Melis Yapi Ticaret ve Sanayi A.S. (“Melis”) 1990 yilinda Bursa’da kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet
konusu konut, tesis, baraj ve sair yapilarin insaat ve taahhiit isleri ile ugrasmak; proje ve kontrolliik
hizmetleri yapmak; dekorasyon ve mobilya malzemeleri sanayi ve ticareti yapmak; insaat ve tesisat
malzemeleri iretim ve ticaretini yapmak; beton santralleri kurmak ve isletmek; insaat makine ve
demirbas ile tasitlar1 edinmek, isletmek ve ticaretini yapmak; yurt icinde ve yurt diginda her tiirlii
resmi ve Ozel ihalelere girmek ve iistlendigi taahhiitleri gerceklestirmektir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Melis’ te calisan personel yoktur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.a Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyani

Grup, yasal muhasebe kayitlarint Tek Diizen Hesap Planmi, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi
Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 da buna uygun olarak Tiirk Lirasi
(“TL”) bazinda hazirlamaktadir. Mali tablolar, kanuni kayitlara Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)
tarafindan yayimlanan Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar”
tebligine uygunluk a¢isindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”)’ nun Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” 09.04.2008 tarih ve 26842 say1li Resmi Gazete’de yayimlanmustir. Bu Teblig,
ihra¢ ettigi sermaye piyasasi araglari bir borsada islem goren ortakliklar, araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri ve bu isletmelerin bagli ortakliklari, istirakleri ve is ortakliklart i¢in, 01.01.2008
tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan itibaren gecerli olmak
iizere yiiriirliige girmistir.

Grup’un finansal tablolari, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan Seri XI, No: 29
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar” tebligine uygun olarak hazirlanmustir.
Finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 17.04.2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu
kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, konsolide finansal tablolar, SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayil1 tebligi ve bu teblige
aciklama getiren duyurular1 ¢ergevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan 17
Nisan 2008 ve 09 Ocak 2009 tarihli duyurulari ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis doneme ait finansal
tablolarda gerekli degisiklikler yapilmustir.
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Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan 30 Mayis 2013 tarihinde onaylanmis ve yaymlanmasi
icin yetki verilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, “Uygulanan Muhasebe Standartlar1” nda da belirtildigi {lizere Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 01 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu
sebeple, Grup 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamamustir.

Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi
Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi TL olarak sunulmustur.
Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakk: var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir igletme muhasebe politikalarini1 ancak; asagidaki hallerde degistirebilir;

e Bir standart veya yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

e lsletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarm
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman i¢indeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen
durumlardan birini karsilamadig: siirece, her ara donemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe
politikalar1 uygulanmalidir.

Mlisikteki finansal tablolar1 etkileyebilecek énemli bir muhasebe politikas1 degisikligi olmamustir.
2.c. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mlisikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlar1 ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi
Yonetim tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklar1 degerler,
muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iligkin
olarak bazi tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar
icerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gdzden gegirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle gelir
tablosunda raporlanmaktadir.
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2.d. Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un mali tablolar1 onceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Grup, 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle bilangosunu 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile; 30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
kapsamli gelir, 6zkaynak degisim ve nakit akim tablolarin1 30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren ara hesap
donemine ait gelir tablosu ile kargilagtirmali olarak diizenlemistir. Cari donem mali tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirtilmustir.

2.e. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibartyla gecerli yeni ve
degistirilmis standartlar ve UFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak

uygulanmstir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir fakat
erken uygulamaya izin verilmektedir. UMS 12,

a) aksi ispat edilene kadar hukuken gecgerli 6ngorii olarak, UMS 40 kapsaminda gergege uygun deger
modeliyle oOlgiilen yatinm amacgli gayrimenkuller tizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin
taginan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve

b) UMS 16°daki yeniden degerleme modeliyle dl¢iilen amortismana tabi olmayan varliklar iizerindeki
ertelenmis verginin her zaman satig esasma gore hesaplanmasi gerektigine iliksin giincellenmistir.
Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Acgiklamalar — Gelistirilmis Bilanco Dis1 Birakma Aciklama
Yikimliliikleri (Degisiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini
(sekiiritizasyon gibi) - finansal varlig1 transfer eden taraf {izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de
icerecek sekilde - daha iyi anlamalarimi saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik
transferi islemlerinin hesap doneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar i¢in ek agiklama
zorunluluklar1 getirmektedir. Karsilastirmali agiklamalar verilmesi zorunlu degildir. Degisiklik sadece
aciklama esaslarini etkilemektedir.

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiirirliige girmemis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir:

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarmin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir fakat
erken uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilen
kalemlerin sadece gruplamasmi degistirmektedir. ileriki bir tarihte gelir tablosuna smiflanabilecek
(veya geri dondiiriilebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gosterilecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. Degisiklik sadece sunum esaslarini
etkilemektedir ve Grup’un konsolide finansal durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi
olmayacaktir.
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UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan bircok degisiklikten en Onemlileri tazminat yiikiimliligii araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklar1 ayriminin artik personelin
hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’un ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagli ortaklik, miistereken kontrol
edilen isletmeler, ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini
icermektedir. Bu degisikliklerin gecim hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 11’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin ge¢im hiikiimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum (Degisiklik) “Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi”

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 0deme yapilan hesaplasma sistemlerindeki uygulama alanina agiklik
getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in geriye
doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar (Degisiklik) “Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi”

Getirilen aciklamalar finansal tablo kullanicilarina;

a) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degerlendirilmesi icin ve

b) UFRS’ye gore ve diger genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal
tablolarin karsilagtirilmasi ve analiz edilmesi i¢in faydali bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri ve bu hesap donemlerindeki ara donemler i¢in gecerlidir.
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UFRS 9 Finansal Araglar — Smiflandirma ve Agiklama

Aralik 2011°de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri igin gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6lgiilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir.
UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve Ol¢limiinii ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak Ol¢iilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin
Ol¢timiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
onaylanmamustir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler
baz1 farkli diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi
sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini
belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Finansal tablo hazirlayicilarina karar
vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemisgtir.

UFRS 11 Miisterek Anlagmalar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler
baz1 diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar standartlarin da ayn1 anda uygulanmasi
sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir. Standart miisterek yonetilen i ortakliklarinin ve miisterek
faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is
ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemigtir.

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler
baz1 diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Miisterek Anlasmalar standartlarinin da ayn1 anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya
izin verilmistir. UFRS 12 daha énce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda
yer alan konsolide finansal tablolara iliskin tiim aciklamalar ile daha &nce UMS 31 Is
Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28 istiraklerdeki Yatirimlar’da yer alan istirakler, is ortakliklari,
bagh ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tiim dipnot agiklamalarini
icermektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
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UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gergege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil Olciilecegini aciklamakla beraber,
gergege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tiim gercege uygun deger Olglimleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, ger¢ege uygun deger dl¢timleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu
standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve
uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarin
sadece UFRS 13’iin uygulamaya baslandig1 donemden itibaren verilmesi gerekmektedir sonuc olarak
onceki donemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemisgtir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj)

Maliyetleri 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler igin yiiriirliige girecek
olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin basindan
itibaren {liretim asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari
gerekecektir. Yorum, iiretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil 6l¢iilecegine
aciklik getirmektedir.

Bu degisikliklerin ve standartlarin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde énemli etkisi
olmasi beklenmemektedir.

Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler
geriye doniik diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde
yapilmustir. {lk uygulama tarihi “UFRS 10’un ilk defa uygulandig1 yillik hesap doneminin baslangict”
olarak tanimlanmigtir. Kontroliin olup olmadig1 degerlendirmesi karsilastirmali sunulan dénemin basi
yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger UFRS 10’a gore kontrol degerlendirmesi UMS
27/TMSYK 12’ye gore yapilandan farkli ise geriye doniik diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayn1 ise geriye doniik diizeltme gerekmez. Eger birden fazla karsilagtirmali
donem sunuluyorsa, sadece bir donemin geriye doniik diizeltilmesine izin verilmistir. UMSK, ayn
sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gecis hiikiimlerini
kolaylastirmigtir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS’deki iyilestirmeler

UMSK, mevcut standartlarda degisiklikler igeren 2009 — 2011 dénemi Yillik UFRS lyilestirmelerini
yayimlamistir. Yillik iyilestirmeler kapsaminda gerekli ama acil olmayan degisiklikler yapilmaktadir.
Degisikliklerin gegerlilik tarihi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Gerekli
aciklamalar verildigi siirece, erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu proje heniliz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Grup, projenin konsolide finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.
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ORTAKLIKLARININ 31 ARALIK 2012 TARTHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.1.

Konsolidasyon esaslari

Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya
%050 tlizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri {izerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler
“tam konsolidasyon yontemi’ne tabi tutulmustur. Ana Ortaklik Sirket kendi yararma mali ve idari
politikalar1 belirleme hakkina sahipse kontrol s6z konusu olmaktadir.

Tam konsolidasyon yontemi:

Tam konsolidasyon yonteminde uygulanan esaslar asagidaki gibidir:

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklari muhasebe politikalar1 Ana Ortaklik
Sirket’in muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir.

Ana Ortaklik Sirket’inin konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin 6zkaynaklarinda sahip
oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagli ortakligin Ana Ortaklik Sirket’in
muhasebe politikalarina uygun hale getirilmis bilangosunun 6zkaynaklarinda temsil ettigi
degerden mahsup edilmistir.

Ana Ortaklik Sirket ile bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z
sermayeleri disindaki bilango kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglart karsilikli indirilmistir.
Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/gikarilmis sermaye dahil biitiin 6z
sermaye hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar dis1 paylara isabet eden
tutarlar indirilmis ve konsolide bilangoda “Azinlik Paylar1” hesabinda gosterilmistir.
Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin sahip oldugu Ana Ortaklik Sirket’e ait hisse
senetleri Ana Ortaklik Sirket’in sermayesi ile karsiliklt indirilmistir.

Ana Ortaklik Sirket ile bagli ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanmig ve
birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli
mahsup edilmistir. Hesap donemi icinde elde edilen bagli ortakliklar igin gelir tablosu
kalemlerinin toplanmasinda bagli ortakligin elde edildigi tarihten sonra gerceklesenler dikkate
almmustir,

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya =zararlarindan
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklar digindaki paylara isabet eden kisim “Azinlik Paylar”
hesabinda gosterilmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha
fazla hissesine sahip oldugu veya %50 iizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri {izerinde kontrol
hakkina sahip oldugu ve “tam konsolidasyon yontemi’’ne tabi tutulmus sirketler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

Ana Ortaklik Sirket'in Istiraklerdeki Pay Orani

Bagli ortakliklar Dogrudan Dogrudan + Dolayl
Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. %99.13 %99.13
Bahar Désem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. %99.97 %99.97
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. %50.00 %50.00
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. %0.06 %10.10
Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. %99.90 %99.90
Kervansaray Yatirim Holding A.S. %0.00 %10.05
Kervansaray Tekstil Yatirimlart Sanayi ve Ticaret A.S. %0.00 %75.61
Meltem Enerji Elektrik Uretimi A.S. %87.00 %87.00
Melis Yapi1 Sanayi ve Ticaret A.S. %99.20 %99.20

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Bagl ortakliklar bagimsiz denetime tabi tutulmustur.

-14-



SIS SAYILGAN iPLIK, TEKSTIL, TURIZM, INSAAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha
fazla hissesine sahip oldugu veya %50 iizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri {izerinde kontrol
hakkina sahip oldugu ve “tam konsolidasyon yontemi’’ne tabi tutulmus sirketler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Ana Ortaklik Sirket'in Istiraklerdeki Pay Oram

Bagli ortakliklar Dogrudan Dogrudan + Dolayli
Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. %99.13 %99.13
Bahar Désem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. %99.97 %99.97
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. %50.00 %50.00
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. %0.06 %34.49
Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. %85.26 %85.26
Kervansaray Yatirim Holding A.S. %0.00 %36.28

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha
fazla hissesine sahip oldugu veya %50 iizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri tizerinde kontrol
hakkina sahip oldugu ve “tam konsolidasyon yontemi’’ne tabi tutulmus sirketler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

Ana Ortaklik Sirket'in Istiraklerdeki Pay Orani

Bagli ortakliklar Dogrudan Dogrudan + Dolayli
Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. %99.13 %99.13
Bahar Désem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. %99.97 %99.97
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. %50.00 %50.00
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. %48.00 %48.00
Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. %85.26 %85.26

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Grup’un bagl ortakliklarina ait solo mali tablolarna iligkin varlik
toplamlari, 6zkaynak toplamlari, diizeltilmis sermaye ve donem net kari / (zarar1) asagidaki gibidir:

31.12.2012

Varlik Ozkaynak Diizeltilmis Hasilat ~ Donem net

toplami1 toplami1 Sermaye (Net) Kkari/ (zarar1)

Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. 53,745,613 30,356,854 30,899,471 11,045,277 (4,857,153)

Bahar Désem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 11,385,209 10,773,613 11,831,745 - 523,264

Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. 75,793,402 (12,233,302) 11,699,672 71,493,872 (11,150,256)

Mintay Di1s Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. 54,482,840 39,797,513 40,030,552 46,818,618 2,870,250

Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. 129,288,427 70,916,924 61,000,000 110,106,789 27,836,827

Kervansaray Yatirim Holding A.S. 55,807,126 54,473,273 60,000,000 -- (762,587)
Kervansaray Tekstil Yatirimlar: Sanayi ve Ticaret

AS. 49,898,346 49,717,072 50,039,581 -- (240,892)

Meltem Enerji Elektrik Uretimi A.S. 3,074,730 2,932,910 3,077,775 -- (46,404)

Melis Yapi1 Sanayi ve Ticaret A.S. 11,801,278 9,817,820 6,444,498 - 261,070
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Grup’un bagh ortakliklarina ait solo mali tablolarina iliskin varlik
toplamlari, 6zkaynak toplamlari, diizeltilmis sermaye ve donem net kari / (zarar1) asagidaki gibidir:

31.12.2011

Varlik Ozkaynak Diizeltilmis Hasilat Donem net

toplami toplami Sermaye (Net) Kkarl/ (zarari)

Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. 61,783,816 35,214,005 30,899,471 26,332,895 (842,057)
Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 11,543,021 10,250,350 11,831,745 -- (168,781)
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. 86,132,324  (1,083,046) 11,699,672 70,782,655 (3,139,513)
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. 39,762,083 36,927,265 40,030,552 54,363,427 136,151
Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. 91,261,468 43,080,101 61,000,000 48,023,561 (22,020,560)
Kervansaray Yatirim Holding A.S. 40,945,632 17,257,214 22,000,000 3,638 2,492,994

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Grup’un bagl ortakliklarina ait solo mali tablolarina iligkin varlik
toplamlari, 6zkaynak toplamlari, diizeltilmis sermaye ve donem net kari / (zarar1) asagidaki gibidir:

31.12.2010

Varlik Ozkaynak Diizeltilmis Hasilat Doénem net

toplami toplami Sermaye (Net)  kari/ (zararn)

Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. 53,927,333 36,056,062 30,899,471 11,562,168 28,132,490
Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 11,564,657 10,419,131 11,831,745 -- (65,529)
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. 61,364,408 2,056,467 11,699,672 54,196,549 (7,039,342)
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. 6,386,435 (658,885) 80,552 49,771,226 (310,806)
Sis Dokuma, Boya, iplik Sanayi ve Ticaret A.S. 74,446,184 65,100,663 61,000,000 2,547,838 (7,452,313)

2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler kasadaki nakdi ve bankalardaki mevduati icermektedir
esdegeri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmistir.

Finansal Araclar

Finansal varlik ve borclarin baslangictaki dlctimleri

. Nakit ve nakit

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden Ol¢iiliir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal bor¢larm ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Isletmenin sonraki &lgiimiinde maliyeti veya itfa edilmis maliyetinden dlgiilen bir varlik icin teslim
tarihi muhasebesini uygulamasi durumunda, s6z konusu varlik, baslangicta islem tarihindeki gercege

uygun degerinden muhasebelestirilir.
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Finansal varliklarin sonraki élciimleri

Bir isletme, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, varlik niteligindeki tiirev iirlinler de dahil olmak
tizere finansal varliklari, ger¢ege uygun degerlerinden, satis veya diger tiirden elden ¢ikarmalarda
olusabilecek iglem maliyetlerini diismeksizin Olger. Asagidaki finansal varliklar bu hiikiimden
miistesnadir:

() Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Olciilmesi gereken kredi ve
alacaklar;
(i) Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilmesi gereken vadeye kadar

elde tutulacak yatirimlar; ve

(iii)  Aktif bir piyasada kayitl bir fiyat1 bulunmayan ve gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde
Olciilemeyen Ozkaynaga dayali finansal araclar ile aktif bir piyasada kayitli bir fiyati
bulunmayan s6z konusu Ozkaynaga dayali finansal araglara bagli olan ve bunlarin teslim
edilmesiyle 6denmesi gereken tiirev {irlinlere yapilan yatirimlar. Sozii edilen finansal varliklar
maliyetlerinden 6lgiiliir.

Gercgege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal bor¢lar:

Alim satim amacglh elde tutulan olarak siniflandirilmistir. Bir finansal varlik veya finansal borg,
asagidaki durumlarda alim satim amach elde tutulan olarak siniflandirilir:

(1) Esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilmis veya
yiiklenilmistir;

(i) Birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi
bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portfoyiin pargasidir;
veya

(ili)  Bir tiirev trindiir (finansal teminat sdzlesmesi olan veya etkin bir finansal riskten korunma
araci olan tiirev iirtinler haric)

Vadeve kadar elde tutulacak yatirimlar:

Isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkanimin bulundugu, sabit veya belirlenebilir nitelikte
O0demeler igeren ve sabit bir vadesi bulunan, asagidakiler disinda kalan tirev olmayan finansal
varliklardir.

(1 Isletmenin ilk muhasebelestirme sirasinda gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan
olarak smifladig: finansal varliklar;
(i) Isletmenin satilmaya hazir olarak tanimladig1 finansal varliklar; ve

(i)  Kredi ve alacak tanimina giren finansal varliklar.

Satilmava hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir olarak tanimlanan veya kredi ve alacak, vadeye kadar elde tutulacak yatirim veya
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan tirev
olmayan finansal varliklardir.
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Aktif bir pivasasi: olmadig icin maliyetle degerlenecek finansal varliklar:

Gergege uygun degerinin giivenilir bir bigimde tespit edilememesi nedeniyle gergege uygun
degerinden gosterilemeyen borsaya kayitli olmayan 6zkaynaga dayali finansal araglara veya bu tiir
0zkaynaga dayali finansal araglara bagl olan ve bunlarin teslim edilmesi suretiyle 6denmesi gereken
tirev varliklara iliskin deger diisiikliigli zararmin olustuguna yonelik tarafsiz bir gostergenin
bulunmasi durumunda, ilgili deger diisiikliigii zararinin tutari, gelecekte beklenen nakit akislariin
benzer bir finansal varlik i¢in gecerli olan cari piyasa getiri oranina gore iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak Olciiliir. Bu tiir deger disiikliigii
zararlari iptal edilmez.

Hisse senetleri

Hisse senetleri IMKB’de islem gdren hisse senetlerinden olusuyorsa ilgili hisse senedinin, bilango
tarihinde borsada olusan degeri kapanis fiyati iizerinden, borsada islem gérmiiyorsa ilgili hisse
senedinin degeri elde etme maliyeti ile gosterilmistir. Ters repo konusu finansal varliklar karsilig
verilen fonlar konsolide mali tablolarda ters repo alacaklar1 olarak menkul kiymetler hesabi altinda
muhasebelestirilir. S6z konusu ters repo anlagmalari ile belirlenen alig ve geri satis fiyatlar arasindaki
farkin doneme isabet eden kismi i¢in “i¢ iskonto oran1” yontemine gore gelir reeskontu hesaplanir ve
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle muhasebelestirilir.

Baglh menkul kiymetler

Ana Ortaklik Sirket’in %20°nin altinda oy hakkina sahip oldugu veya %20’nin iizerinde oy hakkina
sahip olmakla birlikte 6nemli bir etkiye sahip olmadig1 finansal varliklarin ve konsolide mali tablolar
acisindan Onemlilik teskil etmediginden konsolidasyona dahil edilmeyen Bagli Ortakliklar’'in veya
Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’in borsaya kayitli herhangi bir makul degerinin olmadigi, makul
degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi nedeniyle makul degerin
giivenilir bir sekilde dlciilemedigi finansal varligin kayith degeri elde etme maliyeti tutarindan varsa,
deger diistikligii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.Finansal varliklar, gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde,
gergege uygun piyasa degeri lizerinden muhasebelestirilir. Varliklar, yatirim araclarimin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati yapilmak suretiyle islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal Borg¢lar

Faiz karsilig1 alinan banka kredileri, alis maliyeti diisiildiikten sonra alinan net tutar esasindan kayitlara
yansitilmaktadir. Itfa siirecinde veya yiikiimliiliiklerin kayda alinmas1 sirasinda ortaya ¢ikan gelir veya
giderler, gelir tablosu ile iligkilendirilir. Finansman giderleri, ortaya c¢iktiklar1 donemde vadelerinin
gelmemesi  durumunda da tahakkuk esasindan muhasebelestiriimekte ve  kredilerde
siiflandirilmaktadir.

Alacaklar ve Borclar

Grup tarafindan bir alictya iiriin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan {iriin veya hizmet alinmasi
sonucunda olusan ticari alacaklar ve ticari borclar ertelenmis finansman gelirlerden ve giderlerinden
netlestirilmis olarak gosterilirler. Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin netlestirilmesi
sonrasl ticari alacaklar ve ticari borglar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin ve borglarin
izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir.
Belirlenmis faiz oram1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik
olmamas1 durumunda, fatura degerleri iizerinden gosterilmistir.
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Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi énemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim
bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Siipheli Alacaklar Karsihgi

Grup, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in
siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
mimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orjinal etkin faiz
orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamamiin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da elde etme maliyetinin diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin
maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri icerir. Maliyet belirleme yontemi olarak agirlikli
ortalama kullanilmustir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diigiilmesi suretiyle
gosterilmektedir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun
bir sekilde ve aktife girdikleri tarihler dikkate alinarak kist ve/veya normal esasina gére amortismana
tabi tutulmustur.

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen faydali 6miirlerini gosteren amortisman donemleri asagidaki

gibidir:

Yer alt1 yeriistii diizenleri 50
Binalar 50
Makine, tesis ve cihazlar 3-14
Tagitlar 5-10
Doseme ve demirbaglar 10

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek fayday: artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte
ve ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali 6mrii iizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Yeniden degerleme yontemi:

Uretim, mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar icin kullammda tutulan arazi ve binalar,
yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilmistir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde
tespit edilen gercege uygun degerden sonraki donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger
diisiikliigii diistilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler bilango tarihinde belirlenecek gergege uygun
degerin defter degerinden dnemli farklilik gostermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir.

-19-



SIS SAYILGAN IPLIK, TEKSTIL, TURIZM, INSAAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARININ 31 ARALIK 2012 TARTHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

S6z konusu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis, 6zkaynaktaki yeniden
degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili
daha onceden gelir tablosunda gosterilen bir deger diisiikliigiiniin olmast durumunda oncelikle s6z
konusu deger diisiikliigii nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi ve binalarin yeniden
degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis, s6z konusu varligin daha Onceki yeniden
degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini agmasi durumunda gelir tablosuna
kaydedilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar haklardan olusmakta olup, maliyet bedelleri ile belirtilmiglerdir. Maddi
olmayan duran varliklarla ilgili itfa gideri bes yilda normal itfa yontemi kullanilarak ve aktife
girdikleri tarih dikkate alinarak kist esasina gore ayrilmaktadir.

Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi icin elde
tutulan araziler ve binalar “yatinm amagli gayrimenkuller” olarak siiflandirilir. Yatirim amach
gayrimenkuller elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir.
Yatinm amagli gayrimenkuller (araziler hari¢) dogrusal amortisman metoduyla faydali émiir esasina
uygun bir sekilde ve aktife girdikleri tarihler dikkate alinarak amortismana tabi tutulmaktadir.

Yatirim amacli gayrimenkuller olast bir deger diisiikligiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirim amaclh gayrimenkullerin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirrm amagh
gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlar1 ile net satis fiyatindan yiiksek olani
olarak kabul edilir.

Yatirim amaglh gayrimenkullerin, tahmin edilen faydali omiirlerini gdsteren amortisman donemleri
asagidaki gibidir:

Binalar 50
Yer alt1 ve yer st diizenleri 14

Durdurulan faaliyetler
Durdurulan faaliyetler, Grup’un tek bir plan ¢ergevesinde bir faaliyetini biitiiniiyle veya parga parca
elden c¢ikarmasi ya da terk ederek sona erdirmesi sonucu olusan, ayri ve 6nemli bir ig kolunu veya

cografi bolim faaliyetlerini temsil eden, faaliyet tiirii itibariyle ve finansal raporlama amaciyla
ayrilabilen bir unsurunu ifade etmektedir.
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Finansal Kiralama islemleri

Grup, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, bilangoda kira baslangi¢ tarihindeki
rayi¢ degeri ya da daha diisilkse minimum kira 6demelerinin bilanco tarihindeki bugilinkii degeri
lizerinden yansitmaktadir (mali tablolarda ilgili maddi duran varlik kalemlerine dahil edilmistir).
Minimum kira édemelerinin bugiinkii degeri hesaplanirken, finansal kiralama isleminde gecerli olan
oran pratik olarak tespit edilebiliyorsa o deger, aksi takdirde, bor¢lanma faiz oram iskonto faktorii
olarak kullanilmaktadir. Finansal kiralama islemine konu olan sabit kiymetin iktisap asamasinda
katlanilan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yiikiimliiliik,
O0denecek faiz ve anapara borcu olarak ayristirilmistir. Faiz giderleri, sabit faiz orami iizerinden
hesaplanarak ilgili donemin hesaplarina dahil edilmistir.

Satis amaciyla elde tutulan varhiklar

Satis amaciyla elde tutulan varliklar defter degeri ile satis maliyeti diislilmiis gercege uygun
degerinden diisiik olani ile 6lgiiliir. Satis amaciyla elde tutulan varliklar amortismana tabi tutulmaz.
Ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) satis amagli elde tutulan varlik olarak ilk
siniflandirmasiin hemen oOncesinde, s6z konusu varligin (veya grup igindeki tim varlik ve gruba
iliskin borglarin) defter degeri, ilgili TFRS’ler ¢ercevesinde 6l¢iiliir.

Bir duran varligin defter degerinin siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade Satis islemi vasitasi ile geri
kazanilacak olmasi durumunda isletme, s6z konusu duran varligi (veya elden ¢ikarilacak varlik
grubunu) Satis amagli olarak smiflandirir. Bu durumun gecerli olabilmesi i¢in; ilgili varligin (veya
elden ¢ikarilacak varlik grubunun) bu tiir varliklarin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) Satisinda
sikca rastlanan ve alisilmig kosullar cergevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve Satis
olasiliginin yiiksek olmasi gerekir. Satis olasiliginin yiiksek olmasi i¢in; uygun bir yonetim kademesi
tarafindan, varligin (veya elden c¢ikarilacak varlik grubunun) Satisina iliskin bir plan yapilmis ve
alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baglatilmis olmalidir. Ayrica,
varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) cari gergege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif
olarak pazarlaniyor olmalidir. Ayrica Satisin, siniflandirilma tarihinden itibaren bir yil igerisinde
tamamlanmis bir Satis olarak muhasebelestirilmesinin beklenmesi ve plani tamamlamak i¢in gerekli
islemlerin, planda 6nemli degisiklikler yapilmasi veya planmn iptal edilmesi ihtimalinin diisiik
oldugunu gostermesi gerekir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Cesitli olay ve durumlar karsisinda duran varliklarin tasian degerlerinin gergeklesebilir / gelecekte o
aktiften elde edilebilecek degerlerinin altina dstiigii tespit edilmesi halinde maddi ve gayri maddi sabit
kiymetler deger kaybi agisindan teste tabi tutulmaktadir. Maddi ve gayri maddi sabit kiymetin defter
degerinin gergeklesebilir veya o varligin iktisabindan ileride elde edilebilecek degerinin iistiinde kalmasi
halinde duran varlik deger diistikligii karsiligi ayrilir.

Cahsanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Kidem Tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu ig s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardr (“UMS 19”) uyarinca sdz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmus emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.
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Kidem tazminat1 karsiligi, Grup’un ¢alisanlarinin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar uyarinca
simdiki zamana indirgenmis degerini ifade eder.

Sosyal Sigortalar Primleri

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Grup’un, bu
primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk esasina gore ilgili
donemde personel giderleri olarak yansitilmaktadir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden
alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri diisiildiikten sonra kalan
matrah iizerinden hesaplanmaktadir. 13 Eyliil 2006 tarihi itibariyle kabul edilen 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun 32. maddesine gore; kurumlar vergisi oran1 % 20°dir (31 Aralik 2010: %20).

Kurumlar vergisi miikelleflerince, cari vergilendirme doneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek
tizere Gelir Vergisi Kanununda belirtilen esaslara gore ve cari donemin kurumlar vergisi oraninda %20
gecici vergi 0denecektir. Tam miikellef kurumlar i¢in gecerli olan esaslar, dar miikellef kurumlara da
aynen uygulanir. Tiirkiye’deki bir igyeri yada daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden dar miikellef
kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. 23
Temmuz 2006 tarihinden sonra bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15
oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Ertelenen vergi yikiimliliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin mali tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore ve yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenen vergi yikiimliligi veya varligi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda mali
tablolara yansitilmaktadir.

Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajimin saglanmasinin olast oldugu durumlarda
ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayacaginin anlasildigi oranda ilgili varliktan tenzil edilir.

Muhasebe Tahminleri

Mali tablolarin Seri XI No 29’a gore hazirlanmasi sirasinda Y 6netim’in, bilango tarihi itibariyle mali
tablolarda yer alan varliklar ve yiikiimliiliiklerin bilango degerlerini, bilango dis1 yiikiimliiliikklere iliskin
aciklamalari, donem igerisinde olusan gelir ve giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarda  bulunmasi  gerekmektedir. Gergek sonuglar, bu tahminlerden farklilik
gosterebilmektedir.
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Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar gecmisteki olaylardan kaynaklanan olast bir yiikiimliliik olmast (hukuki veya yapisal
yiikiimliilik), bu yiikiimliiligiin gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi durumunda
tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango doneminde gézden gegirilmekte ve
cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagl Yiikiimltiltikler ve Sarta Bagl Varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimliiliik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagl durumlar ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasit muhtemel zarar,
risk veya belirsizlik tagimalart agisindan bilango digi kalemler olarak tanimlanmistir. Gelecekte
gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi durumunda bu
yiikiimlilikler Grup icin gider ve bor¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi
muhtemel goziiken gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Hasilat

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a
akmasiin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri lizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade ve satis iskontolarinin
diisiilmesi suretiyle bulunmustur. Grup, tekstil ve konfeksiyon iriinleri satis1 yapmaktadir, ayrica
holding faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Mallarin satisi:

Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:
Grup’un miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,
e  Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar lizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,
Gelir tutarinin gilivenilebilir bir sekilde ol¢iilmesi,
e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmast,
Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dlgiilmesi.

Hizmet sunumu:

Hizmet sunumuna iligkin bir iglemin sonucunun gilivenilir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda,

islemle ilgili hasilat islemin bilanco tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak finansal

tablolara yansitilir. Asagidaki kosullarin tamaminin varligi durumunda, isleme iliskin sonuglarin

giivenilir bigimde tahmin edilebildigi kabul edilir:

e Hasilat tutarimin giivenilir bigimde 6lgiilebilmesi;

e Isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmast;

e Bilango tarihi itibariyle iglemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bigimde 6l¢iilebilmesi; ve

e Islem igin katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmasi igin gereken maliyetlerin giivenilir
bigimde oSlgiilebilmesi.
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Faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Temettii ve diger gelirler:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gerceklesmesi, risk ve faydalarin
transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul degeri {izerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Bor¢lar
Yabanci para islemleri iglem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Bilangoda yer alan
yabanci para cinsinden varlik ve borglar bilanco tarihindeki kurlardan g¢evrilmektedir. Bu islemlerden

dogan kur farki gelir veya giderleri finansal tablolara yansitilmaktadir.

Doénem sonunda kullanilan kurlar agagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
ABD Dolari 1.7826 1.8889 1.5460
EURO 2.3517 2.4438 2.0491

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliliikkler ve ilgili alim ve satim taahhiitleri kur riski
dogurmaktadir. Tiirk Lirasi’nin yabanci doviz cinsleri karsisindaki deger kaybi veya kazancindan
kaynaklanan kur riski Grup’un d6viz pozisyonunun st yonetim tarafindan izlenmesi ve onaylanmig
limitler dahilinde pozisyon alinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Insaat s6zlesmeleri

Bir varligin veya nihai amag¢ ya da kullanim, teknoloji, fonksiyon ve tasarim agisindan birbirleri ile
yakindan iliskili veya birbirlerine bagli bir varlik grubunun insasi i¢in yapilan sozlesmeleri ifade
etmektedir. Insaat sozlesmeleri ile belirlenmis faaliyetlerin baslangic ve bitis tarihleri farkli hesap
donemlerinde gergeklesir. Bu nedenle insaat sdzlesmelerinin muhasebelestirilmesine iliskin temel
husus, sozlesme hasilat ve maliyetlerinin insaat isinin yapildigi donemlere tahsis edilmesidir. Melis
Yap1 Sanayi ve Ticaret A.S. Grup igerisinde var olan miiteahhit bir isletmedir. Tlgili sirketin dénem
igerisinde insaat sozlesmesi mevcut degildir.
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Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang/(zarar) miktari, donem Kar/(zararinin) Ana Ortaklik Sirket hisselerinin dénem
sonundaki pay adedine bolinmesiyle hesaplanr.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama
hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de dikkate alinarak
bulunmustur.

Diger Bilanco Kalemleri

Diger bilango kalemleri esas olarak kayitli degerleriyle yansitilmiglardir.

Nakit Akim Tablosu

Grup, nakit akim tablosunu, SPK Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; karliliga iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Bilanco tarihinden sonra diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltilir.

Iliskili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili sayilir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, Isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmas1 (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni ig dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak iizere);

(i) Grup tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(iii) Grup tizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmast;

(¢) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmasi;

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmas;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi;

veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi, gerekir.
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Miskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Grup, iliskili taraflariyla olagan faaliyetleri
cercevesinde is iliskilerine girmektedir (Not 37).

Grup ile yonetim iligkisine sahip sirketlerin dokiimii agagidaki gibidir:
Sayilgan Holding A.S.

Sayilgan Holding A.S. 1980 yilinda Bursa’da kurulmustur. Yonetim ve denetimini yaptig1 turizm ve
diger sektorlerde faaliyet gosteren Sirket’in ana faaliyet konusu sirketlere finansman, yatirim
alanlarinda danigmanlik hizmeti vermektir.

Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satin alma yontemine
gore muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari,
degisimin yapildig1 tarihte varsayilan veya katlanilan yiikiimliliikler ve buna ilave iktisapla
iliskilendirilebilecek maliyetleri icerir. Isletme birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya ¢ikacak olaylara
bagl olarak maliyetin diizeltilebilecegini dngdren hiikiimler icerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmast
ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu
diizeltme dahil edilir.

Bir isletmenin satin alimmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin
tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliikk ve kosullu yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark
serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya
sartlarin deger diisiikliiglini isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diigiikliigii testine tabi
tutulur. Serefiye lizerinden hesaplanan deger diisiikliigli zararlar1 takip eden donemlerde s6z konusu
deger diisiikliigiiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile iligkilendirilemez. Serefiye,
deger diisiikliigii testi sirasinda nakit iireten birimler ile iligkilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerindeki
iktisap edenin payinin isletme birlegsmesi maliyetini asmast durumunda ise fark konsolide gelir tablosuyla
iligkilendirilir.

Ortak kontrol altinda gerceklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde ise isletme
birlesmesine konu olan varlik ve yiikiimliikler kayith degerleri ile konsolide finansal tablolara alinir.
Gelir tablolari ise isletme birlesmesinin ger¢eklestigi mali yilin baslangicindan itibaren konsolide edilir.
Onceki dénem finansal tablolart da kargilastirilabilirlik amaciyla ayni sekilde yeniden diizenlenir. Bu
islemler sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. Istirak tutari ile satin alinan
sirketin sermayesindeki pay1 nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan 6zkaynaklar
icerisinde “ortak kontrol altindaki igletme birlesmeleri etkisi” olarak “Geg¢mis yillar karlar” kalemi
altinda muhasebelestirilir.

Konsolide mali tablolarda, iktisap edilen Grup’un net varliklarinin makul degerindeki payi ile satin alma
fiyat1 arasindaki fark serefiye tutarini ifade etmektedir. Gegmis yillarda olusan fark “Gegmis Yillar Kar
ya da Zarari”nda cari donemde olusan fark ise “Faaliyetlerle Ilgili Diger Gelirler ve Karlar veya
Faaliyetlerle ilgili Diger Giderler ve Zararlar ” hesap kalemlerinde gosterilmistir.
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Muhasebe Politikalarl, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve oOnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

Kiralama islemleri

Kiralayan olarak faalivet kiralamasi

Bir varligim miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin devredilmedigi
kiralamalar ise faaliyet kiralamasi olarak smiflandirilir. Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar,
bilangoda maddi duran varliklar altinda siniflandirilmistir. Elde edilen kira gelirleri ve kiralama islemleri
sonucunda elde edilen diger gelirler kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda gelir tablosuna yansitilir.
Kira geliri ve diger gelirler kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Grup’un faaliyet kiralamasina konu olan varliklarindan elde edecegi kira gelirleri yapilan s6zlesmeler
geregi sabitlenmemekte olup kira gelirleri gelecekteki satislarin sézlesmelerde agiklanan yiizdesi olarak
belirlenmektedir.

Finansal Bilgilerin Boéliimlere Gore Raporlanmasi

Endiistriyel boliimler

Belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet grubunu saglama veya risk ve
fayda acisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zellikler tasima anlaminda, Grup’un diger
boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip bolimlerdir.

Mal veya hizmetlerin birbirleriyle iligkili olup olmadiginin belirlenmesinde asagidaki etkenlerin
dikkate alinmasi gerekmektedir:

Mal veya hizmetlerin niteligi

Uretim siireclerinin niteligi

Mal veya hizmetlerin miisterilerinin tiir ve siniflari

Mallarin tesliminde veya hizmetlerin saglanmasinda kullanilan yontemler

Grup, baslica iki ana grupta faaliyet gostermektedir: Tekstil, Konfeksiyon (iiretim, ticaret) ve holding
(Grup sirketlerinin yonetimi).

Cografi boliimler
Grup’un, belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan bagka
bir ekonomik ¢evre icerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Cografi boliimlerin belirlenmesinde agsagidaki etkenlerin dikkate alinmasi gerekmektedir:

Ekonomik ve politik kosullarin benzerligi

Farkl1 cografi bolgelerdeki faaliyetlerle ilgili belirli riskler
Faaliyetlerin yakilig

Belirli bir bolgedeki faaliyetlerle ilgili belirli riskler
Doviz kontroliine iliskin diizenlemeler

Temel kur riskleri
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Isletmenin risk ve getiri oranlar1 6zellikle iirettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkileniyorsa
boliim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak endiistriyel boliimler belirlenirken,
cografi boliimler bazindaki bilgiler ikincil olarak raporlanir. Benzer olarak, isletmenin risk ve getiri
oranlar1 6zellikle bu igletmenin farkli iilkelerde veya diger cografi bolgelerde faaliyet gostermesinden
etkileniyorsa, boliim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak cografi boliimler
belirlenirken, endiistriyel boliimler bazindaki bilgiler ikincil olarak raporlanir.

Grup’un risk ve fayda oranlarimin 6zellikle iirettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkilenmesi
sebebiyle; bolim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak endiistriyel boliimler
belirlenmistir.

2.h. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Mali tablolarmn hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yikiimliliik tutarlarm
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.

Gergeklesmis sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli
olarak gbzden gecirilmekte, diizeltme ihtiyaci dogdugunda bu diizeltmeler ilgili donemin faaliyet
sonuglarina yansitilmaktadir.

NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI

Isletme birlesmeleri, iki ayn tiizel kisili§in veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satin alma ydntemine
gore muhasebelestirilmektedir.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde meydana gelen isletme birlesmeleri asagidaki
gibidir;

Kervansaray Tekstil Yatirimlar: Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde, Ana Ortaklik Sirket bagli ortakliklari vasitasiyla,
25 Mayis 2012 tarihinde Kervansaray Tekstil Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %99.97 oranina
tekabtil eden 49,984,750 TL’lik hissesini 8,405,995 TL apel borcu ile birlikte 41,546,569 TL bedelle
satm almugtir. Ik elde etme tarihinden sonra yapilan alimlara ait kar / (zararlar) 6zkaynakta gosterilmistir.
Iktisap edilen varlik, UFRS 3 kapsaminda birlesme tarihinde olusan serefiye bilangoda gosterilmistir.

Melis Yapi Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde, Ana Ortaklik Sirket, 01 Temmuz 2012 tarihinde
Melis Yap1 Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %99.20 oranina tekabiil eden 49,600 TL’lik hissesini 19,840,000
TL bedelle satin almustir. iktisap edilen varlik, UFRS 3 kapsanunda birlesme tarihinde olusan serefiye
bilangoda gosterilmistir. ilgili alim igin herhangi bir ekspertiz raporu bulunmamaktadir.

Meltem Eneriji Elektrik Uretimi A.S.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde, Ana Ortaklik Sirket, 03 Nisan 2012 tarihinde
Meltem Enerji Elektrik Uretimi A.S.’nin %87.00 oranina tekabiil eden 2,784,000 TL’lik hissesini
2,526,459 TL apel borcu ile birlikte 6,853,800 TL bedelle satin almustir. ilk elde etme tarihinden sonra
yapilan alimlara ait kar / (zararlar) 6zkaynakta gosterilmistir. Iktisap edilen varlik, UFRS 3 kapsaminda
birlesme tarihinde olusan serefiye bilancoda gosterilmistir. ilgili alim i¢in herhangi bir ekspertiz raporu
bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde meydana gelen isletme birlesmeleri asagidaki
gibidir;

Kervansaray Yatirim Holding A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde, Ana Ortaklik Sirket bagl ortakliklari vasitasiyla,
10 Kasim 2011 tarihinde Kervansaray Yatirim Holding A.S.nin %68.95 oranina tekabiil eden
15,170,000 TL’lik hissesini 26,092,400 TL bedelle satin almistir. Daha 6nce satin alimis olan %5.22
oranina tekabiil eden 1,148,384 TL’ lik hisseye verilen 1,956,110 TL ile toplam iktisap bedeli 28,048,510
TL olmustur. iktisap edilen varlik, UFRS 3 kapsaminda birlesme tarihinde olusan serefiye bilangoda
gosterilmistir.

Isletme birlesmeleri neticesinde olusan serefiyelerin hesaplamalari sirasiyla asagidaki gibidir;

Kervansaray Tekstil Yatirimlart Sanayi ve Ticaret A.S.’ nin iktisap isleminden kaynaklanan net varliklart
asagidaki gibidir;

25 Mayis 2012

Birlesmeden Gergege
once defter uygun deger Gergege
degeri  diizeltmeleri uygun deger

Donen varliklar 7,917 - 7,917
Finansal yatirimlar -- -- --
Yatirim amagli gayrimenkuller 40,781,967 -- 40,781,967
Maddi duran varliklar -- -- --
Ertelenmis vergi varliklari 17,613 -- 17,613
Kisa vadeli ylikiimliilikler (15,595) -- (15,595)
Uzun vadeli yiikiimliiliikler -- -- --
Ertelenmis vergi yiikiimliligi (62) -- (62)
Net varliklar 40,791,840
Grup sirketlerinin ilgili sirketlerin sermayelerindeki orant 99.97%
Ana Ortaklik Sirket' in dolayl ortaklik pay1 76.30%
Iktisap edilen varlik tutari 40,978,626
Ik iktisap edinme bedeli 41,555,241
Isletme birlesmesinden kaynaklanan fark (576,615)
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Melis Yapi1 Sanayi ve Ticaret A.S.” nin iktisap isleminden kaynaklanan net varliklari asagidaki gibidir;

01 Temmuz 2012
Birlesmeden Gergege

once defter  uygun deger Gergege

degeri  diizeltmeleri uygun deger

Donen varliklar 99,373 -- 99,373
Finansal yatirimlar 4,978,590 -- 4,978,590
Maddi duran varliklar 1,750,099 4,760,914 6,511,013
Diger duran varliklar 83 83
Ertelenmis vergi varliklari 305,677 -- 305,677
Kisa vadeli ylkiimliilikler (2,130,334) -~ (2,130,334)
Uzun vadeli yiikkiimliiliikler (3,133) - (3,133)
Ertelenmis vergi yiikiimliligi (238,084) -- (238,084)
Net varliklar 9,523,185
Grup sirketlerinin ilgili sirketlerin sermayelerindeki orani 99.20%
Ana Ortaklik Sirket' in dolayl ortaklik payi 99.20%
H(tisap edilen varlik tutar1 9,447,000
Iktisap edinme bedeli 19,840,000
Isletme birlesmesinden kaynaklanan fark (10,393,000)

Meltem Enerji Elektrik Uretimi A.S.” nin iktisap isleminden kaynaklanan net varliklar1 asagidaki gibidir;

03 Nisan 2012

Birlesmeden Gergege

once defter uygun deger Gergege

degeri  diizeltmeleri uygun deger

Donen varliklar 41,050 -- 41,050
Maddi duran varliklar 241,337 -- 241,337
Diger duran varliklar 7,470 7,470
Ertelenmis vergi varliklari 5,085 - 5,085
Kisa vadeli ylkiimliiliikler (137,380) -- (137,380)
Ertelenmis vergi yiikiimliligi (106) -- (106)
Net varliklar 157,456
Grup sirketlerinin ilgili sirketlerin sermayelerindeki orani 87.00%
Ana Ortaklik Sirket' in dolayli ortaklik payi 87.00%
ik iktisap edilen varlik tutari 136,987
1ktisap edinme bedeli 6,853,800
Isletme birlesmesinden kaynaklanan fark (6,716,813)
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Kervansaray Yatirim Holding A.S.” nin iktisap isleminden kaynaklanan net varliklar1 asagidaki gibidir;

10 Kasim 2011
Birlesmeden Gergege

once defter uygun deger Gergege

degeri  diizeltmeleri uygun deger

Doénen varliklar 37,868 -- 37,868
Finansal yatirimlar 39,950,000 -- 39,950,000
Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar 699,891 -- 699,891
Maddi duran varliklar 114,221 -- 114,221
Ertelenmis vergi varliklari 143,652 -- 143,652
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (22,918,418) - (22,918,418)
Uzun vadeli yikimliliikler (1,182,946) - (1,182,946)
Ertelenmis vergi yikiimliligi (6,403) -- (6,403)
Net varliklar 16,837,865
Grup sirketlerinin ilgili sirketlerin sermayelerindeki orant 74.17%
Ana Ortaklik Sirket' in dolayl ortaklik pay1 36.28%
Iktisap edilen varlik tutar: 14,445,797
H(tisap edinme bedeli 28,048,510

Isletme birlesmesinden kaynaklanan fark (13,602,713)

NOT 4 - iS ORTAKLIKLARI
Yoktur.
NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un operasyonel faaliyetleri, iirlinlerin ve saglanan hizmetlerin 6zelliklerine gére orgiitlenmekte ve
yonetilmektedir. Her bir faaliyet boliimii, degisik pazarlara farkli {irlin ve hizmet sunan stratejik is
tinitelerini temsil etmektedir.

Grup’un faaliyet boliimlerinin diger bolimler ile gerceklestirilen islemlerden elde edilen bdliim
gelirlerinin Glglilmesi ve raporlamasinda, boliimler arasi transferler, normal piyasa fiyat1 ve sartlarinda
gerceklestirilmektedir.

Grup’un raporlama faaliyet alami olarak “Turizm, Enerji, Insaat, Tekstil, Konfeksiyon ve Holding”
faaliyet alanlarim1 sunmustur. Turizm faaliyet gelirleri otel isletmeciligi hizmet gelirlerinden, Insaat
faaliyet gelirleri kira ve ingaat yapimu ile bina satis1 gelirlerinden, Enerji faaliyet gelirleri elde bulunan
enerji tretim lisanslar1 dahilinde yapilacak olan yatirimlara istinaden olusacak elektrik satig1 sonucu
olusacak gelirlerden, Tekstil faaliyet alanm gelirleri “Tekstil iiriinleri gelirleri, fason iiretim ve pazarlama
faaliyetleri ¢ercevesinde hizmet gelirleri” nden olugmaktadir. Holding faaliyet alani gelirleri ise “isim
hakki ve holding faaliyet gelirleri’nden olugmaktadir.
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a. Net Satis Gelirleri:

01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Turizm 77,349,385 76,995,672 67,291,188
Tekstil - Konfeksiyon 160,114,650 117,740,070 66,568,002
Toplam 237,464,035 194,735,742 133,859,190
b.  Net Esas Faaliyet Kari/(Zarari):
01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Turizm 17,633,956 16,809,664 17,435,851
Tekstil - Konfeksiyon (8,024,985) (17,440,314) (16,164,505)
Holding (220,971) 205,047 --
Enerji (33,788) - -
Insaat 289,703 -- --
Toplam 9,643,915 (425,603) 1,271,346
C. Boliim Varliklarina iliskin Amortisman Giderleri:
Tekstil -
31 Aralik 2012 Turizm Konfeksiyon Holding Enerji Insaat Toplam
Satiglarin Maliyeti 9,922,893 1,592,712 - -- -- 11,515,605
Genel Yonetim Giderleri -- 647,344 1,213 7,377 104,453 760,387
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri -- 40,289 -- - - 40,289
Durdurulan faaliyetler -- 2,131 -- -- -- 2,131
9,922,893 2,282,476 1,213 7,377 104,453 12,318,412
Tekstil -
31 Aralik 2011 Turizm Konfeksiyon Holding Enerji Insaat Toplam
Satiglarin Maliyeti 9,103,713 1,926,093 -- -- -- 11,029,806
Genel Yonetim Giderleri - 1,248,100 -- -- -- 1,248,100
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri - 34,942 -- -- - 34,942
Durdurulan faaliyetler - 3,198 - - -- 3,198
9,103,713 3,212,333 -- -- -- 12,316,046
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Tekstil -

Turizm Konfeksiyon Holding  Enerji  Insaat Toplam

Satiglarin Maliyeti 8,671,231 2,511,809 -- -- -- 11,183,040
Genel Yonetim Giderleri 159,524 1,276,124 -- -- -- 1,435,648
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri - 42,856 -- -- - 42,856
8,830,755 3,830,789 -- -- -- 12,661,544

d.  Boliim analizi:
01.01 - 31.12.2012
Tekstil - Eliminasyon ve

Turizm  Konfeksiyon ~ Holding Enerji Ingaat Diizeltmeler Toplam

Satig Gelirleri 78,610,498 239,464,556 - - - (80,611,019) 237,464,035
Satiglarin Maliyeti (-) (46,386,899) (236,065,836) - - - 82,601,525 (199,851,210)
Briit Kar / Zarar 32,223,599 3,398,720 1,990,506 37,612,825
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (1,200,660) (2,283,608) (440) - - 85,871 (3,398,837)
Genel Yonetim Giderleri (-) (17,562,202)  (14,529,099) (608,530) (25,389) (129,735) 991,011  (31,863,944)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - - (8,399) - 8,399 -
Diger Faaliyet Gelirleri 4,208,295 40,856,273 387,999 - 419,440 (38,104,750) 7,767,257
Diger Faaliyet Giderleri (-) (35,076) (359,781) -- -- (2) (78,527) (473,386)
Faaliyet Kar1/Zarari 17,633,956 27,082,505 (220,971) (33,788) 289,703 (35,107,490) 9,643,915
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarar1 11,594,456 13,164,167 (629,104) (28,816) 289,789 (27,351,721) (2,961,229)
Siirdiirtilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (4,303,811) 2,577,992 (133,482) 21 4,844 50,207 (1,804,229)
Durdurulan Faaliyetler - 567,748 - - - - 567,748
Doénem Kari / Zarari (4,197,710)

01.01 - 31.12.2011
Tekstil - Eliminasyon ve

Turizm  Konfeksiyon  Holding  Enerji Ingaat Diizeltmeler Toplam

Satig Gelirleri 78,058,850 199,502,538 - - - (82,825,646) 194,735,742
Satiglarin Maliyeti (-) (42,223,218) (185,228,177) - - - 81,906,092 (145,545,303)
Briit Kar / Zarar 35,835,632 14,274,361 - (919,554) 49,190,439
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (569,648) (2,656,689) (495) - - 1,116,936 (2,109,896)
Genel Yonetim Giderleri (-) (14,731,454)  (10,424,858) (145,297) - - 103,553  (25,198,056)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - - - - -- --
Diger Faaliyet Gelirleri 3,516,535 23,685,679 350,839 - - (12,390,875) 15,162,178
Diger Faaliyet Giderleri (-) (7,242,740)  (30,285,211) -- -- -- 57,683  (37,470,268)
Faaliyet Kar1/Zarari 16,808,325  (5,406,718) 205,047 - - (12,032,257) (425,603)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarari (26,062,758)  (27,859,947) 278,185 -- -- (7,017,437)  (60,661,957)
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri 3,901,392 1,825,180 141,163 - -- (22,911) 5,844,824
Durdurulan Faaliyetler - (110,644) -- -- -- -- (110,644)
Donem Kari / Zarari (54,927,777)
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01.01 - 31.12.2010

Tekstil - Eliminasyon ve
Turizm  Konfeksiyon Holding Enerji Ingaat Diizeltmeler Toplam
Satig Gelirleri 67,906,081 118,077,781 (52,124,672) 133,859,190
Satislarm Maliyeti () (40,045,256) (109,854,115) 51,853,011  (98,046,360)
Briit Kar / Zarar 27,860,825 8,223,666 (271,661) 35,812,830
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (501,044) (1,886,530) 736,206 (1,651,368)
Genel Yonetim Giderleri (-) (12,919,813)  (21,980,968) 147,900  (34,752,881)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) -- -- -- -
Diger Faaliyet Gelirleri 2,967,493 3,803,284 (971,901) 5,798,876
Diger Faaliyet Giderleri (-) (2,748) (4,333,738) 400,375 (3,936,111)
Faaliyet Kar1/Zarari 17,404,713  (16,174,286) 40,919 1,271,346
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/Zarar 14,096,545 15,147,227 (29,822,825) (579,053)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (2,696,365) (1,882,728) (15,500) (4,594,593)
Durdurulan Faaliyetler (6,012) - (6,012)
Doénem Kari / Zarari (5,179,658)
e. Sektorel varhiklar ve yiikiimliiliikler:
Sektor Varliklar 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Turizm 427,916,387 392,181,918 377,074,744
Tekstil — Konfeksiyon 374,593,837 290,482,712 207,689,017
Holding 55,807,126 40,945,632 -
Enerji 3,074,730 -- --
1n$aat 11,801,278 -- -
Toplam 873,193,358 723,610,262 584,763,761
Boliimler Arasi Diizeltmeler ve Sinmiflamalar (396,483,685)  (294,333,311)  (197,983,300)
Konsolide Mali Tablolara Gore Toplam Varliklar 476,709,673 429,276,951 386,780,461
Sektor Yiikiimliilikleri 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Turizm 251,579,033 244,135,206 206,866,655
Tekstil - Konfeksiyon 185,265,163 166,094,037 94,715,580
Holding 1,333,853 23,688,418 -
Enerji 141,820 -- --
1n$aat 1,983,458 -- -
Toplam 440,303,327 433,917,661 301,582,235
Boliimler Arasi Diizeltmeler ve Siniflamalar (66,369,679) (63,957,538) (29,154,319)
Konsolide Mali Tablolara Gore Toplam Yiikiimliiliikler 373,933,648 369,960,123 272,427,916

-34-



SIS SAYILGAN IPLIK, TEKSTIL, TURIZM, INSAAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARININ 31 ARALIK 2012 TARTHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kasa 365,186 275,162 273,667
Banka - vadesiz mevduat 4,922,621 11,189,109 5,762,542
Banka - vadeli mevduat 742,650 1,400,104 3,418,104
Diger hazir degerler 132,840 198,254 140,442

6,163,297 13,062,629 9,594,755

Grup’un bankalarda bulunan vadeli ve vadesiz mevduatlarinin 424,641 TL’si blokelidir.

NOT 7 — FINANSAL YATIRIMLAR

Bagli menkul kiymet

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Sayilgan Enerji Uretimi Otoprodiiktdr Grubu
AS.

S.T.S. Int. Trading

Tara Textile Spolka Z. Org.

Ulukarbirlik A.S.

Alan Tekstil Konfeksiyon Ith. ihr. San. ve Tic.

AS.

Mintay Ukraine (*)

Lara Yatirim Turizm Ingaat Sanayi ve Ticaret
AS.

Ardu Sam (**)

Bagli menkul kiymetler karsiligi (-)

46,654 46,654

13,647 13,647 13,647

36,755 36,755 36,755

726,150 726,150

992,359 992,359 992,359

30,000 30,000 30,000
645,163 645,163

(1,637,522) (1,718,509) (1,718,509)

80,402 772,219 127,056

(*) Ukrayna’da kurulan ve tamami Grup bagli menkul kiymeti olan Mintay Ukraine’in ana faaliyet
konusu gomlek {iretimidir. Mintay Ukraine 2007 yilindan beri faaliyet gostermemektedir. Bu nedenle
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Grup ilgili sirkete % 100 oranla ilisikteki konsolide mali tablolarda

deger diistikliigii ayrilmistir.

(**) Ardu Sam tekstil trtinleri {iretilmek tizere Sam’da kurulmustur. Grup’un sermaye pay1 %20’dir.
Rapor tarihi itibariyle Sirket’ in faaliyeti yoktur. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Suriye’deki i¢ savas
nedeni ile finansal tablolar temin edilememistir. Grup ilgili sirkete % 100 oranla ilisikteki konsolide

mali tablolarda deger diisiikliigi ayrilmistir.

Mintay Ukraine gayri faal olmalari nedeniyle “Konsolide Mali Tablolar ve Istiraklerin
Muhasebelestirilmesi” ne iligkin UFRS 27 uyarinca konsolide edilmemistir.

Diger istiraklerdeki sermaye oran1 % 10’un altindadir .
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NOT 8 — FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kisa vadeli krediler - TL 20,758,516 15,508,782 1,325,702
Kisa vadeli krediler - Doviz 234,686,219 102,021,319 75,136,080
Faktoring borglar 5,842,624 4,857,940 -
Finansal kiralama borglar1 269,122 235,938 206,849
Kredi faiz tahakkuklari 4,034,373 3,917,600 2,573,038

265,590,854 126,541,579 79,241,669

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Uzun vadeli banka kredileri - TL 135,764 63,003 27,968
Uzun vadeli banka kredileri - Doviz 28,322,293 184,187,042 136,987,428
Finansal kiralama borg¢lar1 565,209 834,331 1,070,269
29,023,266 185,084,376 138,085,665
Banka kredilerinin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle detay1 asagidaki gibidir;
31.12.2012
Banka Doviz Cinsi ~ Yabanci Para Tutar1 TL Tutar Faiz Oram
Aareal Bank AG (*) EUR 55,902,769 131,466,541 4.95%
Asya Katilim Bankast A.S. TL 4,450,000 4,450,000 11.83%
Denizbank A.S. EUR 8,050,000 18,931,185 7%-8%
TL 7,867,158 7,867,158 13%-16%
Fibabanka A.S. EUR 6,715,135 15,791,983 9.00%
uUsD 10,000,000 17,826,000 8.00%
HSBC Bank A.S. EUR 5,813,750 13,672,196 5% - 8%
UsD 1,850,000 3,297,810 7.00%
TL 428,938 428,938 0.00%
IKB EUR 3,365,559 7,914,786 3.41%
Landes Bank EUR 3,599,010 8,463,791 2%-3%
Kog¢ Bank TL 68,641 68,641 11%-13%
OdeaBank TL 5,000,000 5,000,000 12.00%
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. EUR 119,737 281,585 7%-15%
TL 361,139 361,139 7.00% - 10.00%
Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S usbD 6,693,501 11,931,835 3%-4%
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. TL 11,959 11,959 11.40%
Tekstilbank A.S. usDbD 8,750,000 15,597,750 8.00%
TL 2,700,000 2,700,000 14%-15%
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. EUR 3,540,001 8,325,020 8.00%
UsD 5,333,800 9,508,032 8.00%
Diger TL 2,764,500 2,764,500
UsD 1,079,476 1,924,274
EUR 493,385 1,160,293

289,745,416

(*) Grup Yonetimi ilgili kredinin vadesinin uzatimi konusunda goriismelere baslanacagina dair

yonetim kurulu karari almigtir.
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31 Aralik 2102, 2011 ve 2010 tarihi itibariyle toplam banka kredilerinin vadesel bazda detay1
asagidaki gibidir;

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

1 y1l iginde 6denecekler 255,444,735 117,530,101 76,461,782
2 yil iginde 6denecekler 23,475,143 167,555,502 13,775,134
3 yil iginde 6denecekler 2,761,864 14,709,042 120,048,256
4 yi1l iginde 6denecekler 888,420 1,985,501 1,602,376
5 yil i¢inde 6denecekler 888,420 - 1,589,630
6 yil icinde 6denecekler 444,210 -- -

283,902,792 301,780,146 213,477,178

31 Aralik 2102, 2011 ve 2010 tarihi itibariyle toplam faktoring borglarinin vadesel bazda detay:
asagidaki gibidir;

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

1 yil i¢inde 6denecekler 5,842,624 4,857,940 -

5,842,624 4,857,940 --

31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihi itibariyle toplam finansal kiralama borglarinin vadesel bazda
detay1 asagidaki gibidir;

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

1 y1l i¢inde 6denecekler 269,122 235,938 206,849
2 yil iginde 6denecekler 306,970 269,123 235,939
3 yil icinde 6denecekler 258,239 306,969 269,119
4 y1l iginde 6denecekler -- 258,239 306,969
5 yil i¢inde 6denecekler -- -- 258,242

834,331 1,070,269 1,277,118

NOT 9 — DIGER FIiNANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur (31 Aralik 2011, 2010 — Yoktur).

-37-



SIS SAYILGAN IPLIK, TEKSTIL, TURIZM, INSAAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARININ 31 ARALIK 2012 TARTHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 10 — TICARI ALACAK VE BORCLAR
10.1 Ticari Alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Ticari alacaklar 64,922,851 27,110,955 18,327,001
Alacak ¢ek ve senetleri 7,406,555 14,774,910 3,261,206
Alacaklar reeskontu (-) (2,044,122) (699,944) (526,225)
Siipheli ticari alacaklar 40,702,244 34,682,051 39,112,602
Stipheli ticari alacaklar karsihigi (-) (39,494,194) (33,474,001) (37,904,552)

71,493,334 42,393,971 22,270,032

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin ortalama vadesi 131 giindiir.

Siipheli ticari alacaklara iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Acilis bakiyesi 33,474,001 37,904,552 25,812,656
Konsolidasyon etkisi 515,742 684,683 -
Donem gideri 6,154,820 2,788,614 13,085,156
Onceki yillarda ayrilan karsiliklarim silinmesi (650,369) (7,903,848) (993,260)
Toplam 39,494,194 33,474,001 37,904,552
31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihi itibariyle alacak senetlerinin vadesel bazda detay: asagidaki
gibidir;
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Vadesi gecmis 454,514 554,244 192,163
30 giin vadeli 946,964 3,772,423 953,512
31-60 giin arasi vadeli 532,174 2,073,700 708,825
61-90 giin arasi vadeli 890,764 1,694,073 382,341
91-120 giin aras1 vadeli 983,964 2,444,191 157,704
121-150 giin aras1 vadeli 1,254,971 836,165 38,453
151-180 giin aras1 vadeli 563,619 428,051 324,788
181-210 giin aras1 vadeli 867,572 672,384 12,138
211-240 giin arasi vadeli 185,656 726,470 4,638
241-270 giin aras1 vadeli 90,412 63,565 21,184
271-300 giin aras1 vadeli 81,033 61,177 6,184
301-330 giin aras1 vadeli 73,978 69,289 4,638
331-360 giin arasi vadeli 480,934 1,379,176 454,638
7,406,555 14,774,910 3,261,206
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Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Alacak cek ve senetleri 1,459,058 890,002 1,740,120
Alacak ¢ek ve senetleri reeskontu (-) (446,210) (79,836) (367,452)
1,012,848 810,166 1,372,668

31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihi itibariyle uzun vadeli alacak senetlerinin vadesel bazda detay1
asagidaki gibidir;

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

1 y1l iginde 6denecekler 389,498 363,334 511,840
2 yil iginde 6denecekler 106,956 113,334 1,042,760
3 yil icinde 6denecekler 106,956 413,334 92,760
4 y1l iginde 6denecekler 106,956 -- 92,760
5 yil i¢inde 6denecekler 106,956 -- -
6 yil iginde 6denecekler 106,956 -- --
7 yil icinde 6denecekler 106,956 -- -
8 yil iginde ddenecekler 106,956 -- --
9 yil i¢inde 6denecekler 106,956 -- --
10 y1l i¢inde 6denecekler 106,956 -- --
11 yil iginde 6denecekler (*) 106,956 - --

1,459,058 890,002 1,740,120

(*) Grup Erna Tekstil Ithalat ve Ihracat Ltd. Sti.” den ticari alacaklarina karsihik vadeleri 11 seneye
kadar uzayan toplam tutar1 1,283,472 TL (720,000 USD) olan senetler almistir. Ilgili senetler vade
tarihlerinde tahsil edileceginden ekteki mali tablolarda bu senetlere iliskin herhangi bir karsilik
ayrilmamustir,

10.2 Ticari Borc¢lar

Kisa vadeli ticari borclar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ticari borglar 14,938,632 10,916,051 11,501,858
Borg senetleri 35,777,646 23,689,546 15,324,436
Ticari borglar reeskontu (-) (707,490) (1,172,289) (497,385)
Diger ticari borglar 182,217 194,164 164,342

50,191,005 33,627,472 26,493,251

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, ticari borglarin ortalama vadesi 67 giindiir.
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31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihi itibariyle borg senetlerinin vadesel bazda detay1 asagidaki gibidir;

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

30 giin vadeli 15,420,772 9,019,244 4,865,711
31-60 giin aras1 vadeli 11,605,616 6,517,251 5,836,279
61-90 giin aras1 vadeli 6,226,403 3,599,636 2,560,082
91-120 giin aras1 vadeli 1,587,817 2,836,531 820,490
121-150 giin aras1 vadeli 517,933 735,932 679,991
151-180 giin aras1 vadeli 237,100 651,376 222,897
181-210 giin arasi1 vadeli 115,000 146,111 158,136
211-240 giin aras1 vadeli 67,005 52,736 41,746
241-270 giin aras1 vadeli -- 33,836 39,776
271-300 giin aras1 vadeli -- 33,836 39,776
301-330 giin aras1 vadeli -- 34,221 39,776
331-360 giin arasi vadeli -- 28,836 19,776

35,777,646 23,689,546 15,324,436

Uzun vadeli ticari borclar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Borg senetleri -- 100,402 283,350
Borg senetleri reeskontu (-) -- (39,817) (53,280)
-- 60,585 230,070

31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihi itibariyle uzun vadeli bor¢ senetlerinin vadesel bazda detay:
asagidaki gibidir;

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

1 y1l iginde 6denecekler - 100,402 174,762
2 yil iginde 6denecekler - - 108,588
-- 100,402 283,350
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NOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

11.1 Diger Alacaklar

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Verilen depozito ve teminatlar 130,277 293,597 167,577
Mliskili sirketlerden alacaklar (not 37) 7,876,046 6,272,456 7,090,188
Ortaklardan alacaklar (not 37) 17,716,460 15,586,722 15,577,237
Personelden alacaklar 4512 4,334 2,143
Diger alacaklar 2,255,751 2,655,762 1,478,104
Diger stipheli alacaklar 1,490,081 1,139,908 1,135,393
Diger stipheli alacaklar karsiligi (-) (1,490,081) (1,139,908) (1,135,393)

27,983,046 24,812,871 24,315,249

Diger siipheli alacaklara iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Acilis bakiyesi 1,139,908 1,135,393 -
Konsolidasyon etkisi 89,639 -- --
Donem gideri 284,961 4515 1,135,393
Donem i¢i iptal edilen karsilik (24,427) - --

1,490,081 1,139,908 1,135,393

(*) Diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Vergi dairesinden alacaklar 613,476 328,007 1,124,120
Kemal Yurtoglu 454,430 2,079,514 --
Alinan avans senetleri 1,098,286 -- -
Diger 89,559 248,241 353,984

2,255,751 2,655,762 1,478,104
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Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Verilen depozito ve teminatlar 45,269 31,414 22,610
Personelden alacaklar 2,450 2,530 2,450
Alinan avans senetleri 440,944 -- -

488,663 33,944 25,060

11.2 Diger Borg¢lar

Kisa vadeli diger borg¢lar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ortaklara borglar (not 37) 113,366 -- --
[liskili taraflara borglar (not 37) 1,612,332 -- --
Alinan avanslar 12,081,886 5,332,150 15,161,817
Alman depozito ve teminatlar -- 11,943 9,825
Odenecek vergi, resim ve harclar 1,070,211 1,192,595 728,345
Vadesi gegmis veya taksitlendirilmis vergi ve
diger yiikiimliliikler (*) 2,730,104 2,765,136 --
Odenecek iicret giderleri 1,779,400 1,435,782 1,220,953
Diger borglar (¥*) 1,187,193 5,003,589 564,110
20,574,492 15,741,195 17,685,050

(*) Vadesi ge¢mis veya taksitlendirilmis vergi ve diger yiikiimliiliiklerin 2,649,623 TL’ si itirazi kay1t
ile verilmis Ana ortaklik Sirket’e ait 2010 yili kurumlar vergisi borcudur. ilgili tutar ile alakali yarg
siireci devam etmektedir.

(**) Diger borglarin detay1 asagidaki gibidir;
31 Aralik 2012

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

A.Zeki Ozdogan (a) -- 2,154,039 --
Ayhan Oztiirk (a) -- 25,258 --
Birgiil Yolcu (a) 369,400 1,206,829 --
Cihan Mandirali (a) -- 53,000 --
Osman Ozdogan (a) -- 856,056 --
Yesil insaat Gayrimenkul Yatirnm Hiz.A.S (b) 586,961 624,433 --
Adnan Polat 39,485 -- -
Diger 191,347 83,974 564,110

1,187,193 5,003,589 564,110
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(a) Diger borglar, Ana Ortaklik Sirket’ in baglh ortaklarindan olan Kervansaray Yatirim Holding A.S.’
nin eski ortaklarmin Kervansaray Yatinm Holding A.S. adina yaptigi 6demelerden kaynaklanan
borglardan ve bu borglar i¢in hesaplanan faizlerden kaynaklanmaktadir.

(b) Yesil insaat Gayrimenkul Yatirim Hizmetleri A.S.’den alinan 5 yillik pesin kira bedelinden
olusmaktadir. Kiralanan miilkiin 07 Nisan 2011 tarihinde satilmasi neticesinde kira anlasmasinin
konusu kalmamistir. Mevcut kira anlasmasi mucibi aliman 624,433 TL’ nin geri 6denmesine iliskin
protokol yapilmis olup 6deme tarihi 31 Temmuz 2012 olarak belirlenmistir. Rapor tarihi itibariyle
mevcut bor¢ i¢in 1 Nisan 2013 tarihinde 300,000 TL ve 4 Nisan 2013 tarihinde 245,000 TL olmak
iizere toplam 545,000 TL’lik 6deme yapmustir. Yesil Insaat Gayrimenkul Yatirim Hizmetleri A.S. ilgili
borca karsilik elinde bulundurdugu teminat amagl kambiyo senedinin tahsili igin Istanbul 29. Icra
Miidiirliigii’'nde icra takibi baglatmstir.

Uzun vadeli diger borclar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Vadesi gegmis veya taksitlendirilmis vergi ve

diger yilikiimliiliikler 16,673 47533 -
Alinan depozito ve teminatlar 25,146 -- -
41,819 47,533 --

NOT 12 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur (31 Aralik 2011, 2010 — Yoktur).
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NOT 13 - STOKLAR

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ik madde ve malzeme 13,737,441 21,385,154 30,972,848
Yar1t mamuller -- -- 381,103
Mamuller 6,048,116 8,908,020 10,971,689
Ticari mallar 27,760,658 29,871,624 17,337,937
Diger stoklar 537,799 894,835 759,060
Stoklar deger diisiis kargiligi (-) (1,336,590) (541,575) (1,042,287)

46,747,424 60,518,058 59,380,350

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, stoklara iliskin toplam sigorta tutar1 30,129,970 TL’ dir.
NOT 14 — CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2011, 2010 — Yoktur).

NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILiSKiN VARLIKLAR
Yoktur (31 Aralik 2011, 2010 — Yoktur).

NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur (31 Aralik 2011, 2010 — Yoktur).

NOT 17 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Finansal kiralama
yoluyla edinilen

Arazi ve arsalar Binalar binalar Toplam
Maliyet degeri
01 Ocak 2010 agilig bakiyesi 2,051,683 13,712,042 1,525,563 17,289,288
Girigler - 348,565 - 348,565
31 Aralik 2011 kapanig bakiyesi 2,051,683 14,060,607 1,525,563 17,637,853
Cikislar - (690,515) -- (690,515)
Konsolidasyona yeni giris - 2,779,736 -- 2,779,736
Makul deger diizeltmesi -- 4,760,914 - 4,760,914
31 Aralik 2012 kapanis bakiyesi 2,051,683 20,910,742 1,525,563 24,487,988
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Finansal kiralama
yoluyla edinilen

Arazi ve arsalar Binalar binalar Toplam
Birikmis amortismanlar
01 Ocak 2010 acilis bakiyesi - 636,079 30,511 666,590
Girigler - 281,212 30,512 311,724
31 Aralik 2011 kapanig bakiyesi -- 917,291 61,023 978,314
Girigler -- 329,262 30,511 359,773
Konsolidasyona yeni giris -- 1,002,853 -- 1,002,853
Cikiglar - (28,415) -- (28,415)
Makul deger diizeltmesi - 76,422 - 76,422
31 Aralik 2012 kapanig bakiyesi -- 2,297,413 91,534 2,388,947
31 Aralik 2010 itibariyle net defter degeri 2,051,683 13,075,963 1,495,052 16,622,698
31 Aralik 2011 itibariyle net defter degeri 2,051,683 13,143,316 1,464,540 16,659,539
31 Aralik 2012 itibariyle net defter degeri 2,051,683 18,613,329 1,434,029 22,099,041

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, yatirnm amagli gayrimenkullere iliskin toplam sigorta tutar1 5,674,545
TL dir.

Yatinm Amacl Gayrimenkullere iliskin satin alma, insa veya gelistirme giderleri mal sahibi sifatiyla
Grup’ un, kullanimla ilgili bakim ve onarim ile iyilestirme giderleri kiraciya aittir.

Yatinm Amagli Gayrimenkullere iligkin olarak donem iginde katlanilan dogrudan faaliyet gideri
yoktur.

Yatinm Amagli Gayrimenkuller’in defter degerinin mutabakatinin sunumunda herhangi bir kur fark:
olugmadigi i¢in bir agiklama yapilmamustir.

Yatirim amagli gayrimenkuller iizerinde bulunan ipoteklerin detay1 asagidaki gibidir;

Para
Banka Yer Derece Doviz tutar1 birimi  TL karsiligi
Denizbank A.S. Bursa 1 4,000,000 TL 4,000,000
Millennium Bank Istanbul 1 5,000,000 TL 5,000,000
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Istanbul 1 8,000,000 TL 8,000,000
1 600,000 EUR 1,411,020
2 6,000,000 TL 6,000,000
2 124,320 USD 221,613
3 3,500,000 TL 3,500,000
Asya Katilim Bankas1 A.S. Bursa 1 8,000,000 TL 8,000,000
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NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Finansal
kiralama  Finansal
yoluyla  kiralama
Arazi  Yeralt1 ve edinilen yoluyla
ve yeriistii Tesis, makine makine ve edinilen Diger duran
arsalar  diizenleri Binalar ve cihazlar cihazlar tagitlar Tagitlar Demirbaglar varliklar Toplam
Maliyet degeri
01 Ocak 2010 ag1lis bakiyesi 40,000 564,805 174,475,759 118,191,395 7,948,523 5,128,343 13,779,938 37,836,291 5,314,848 363,279,902
Girigler - 4,400 56,000 420,785 -- - 1,369,124 2,779,539 5,098,648 9,728,496
Konsolidasyona yeni giris - - - 357,657 121,272 - 3,358 183,078 - 665,365
Cikiglar - - (75,000) (323,105)  (75,301) - (124,933) (80,000) (2,751) (681,090)
Transfer - - 3,018,354 56,441 -- - - 763,811 (3,838,606) --
Maddi olmayan duran varliklara
transfer -- -- - - - - -- - (15,988) (15,988)
31 Aralik 2011 kapanig bakiyesi 40,000 569,205 177,475,113 118,703,173 7,994,494 5,128,343 15,027,487 41,482,719 6,556,151 372,976,685
Girigler - -- 16,717,553 563,545 - - 1,067,021 1,858,770 10,199,127 30,406,016
Konsolidasyona yeni giris -- -- - - - - -- 809 138,865 139,674
Cikiglar - - (1,350,424) (554,317)  (121,272) - (281,674) (192,991) (4,595) (2,505,273)
Transfer - - 9,679,384 482,350 - - - 892,434  (11,054,168) -
31 Aralik 2012 kapanig bakiyesi 40,000 569,205 202,521,626 119,194,751 7,873,222 5,128,343 15,812,834 44,041,741 5,835,380 401,017,102
Birikmis amortismanlar
01 Ocak 2010 ag1lis bakiyesi - 47,918 32,406,293 105,372,133 6,898,430 5,128,343 10,257,567 25,472,449 4,808,720 190,391,853
Girigler - 32,451 3,550,753 3,735,189 409,050 - 1,253,157 2,841,048 67,198 11,888,846
Konsolidasyona yeni giris -- -- - 317,011 70,905 - 3,358 161,141 -- 552,415
Cikiglar - - (4,251) (292,185)  (36,216) - (100,385) (42,394) (2,751) (478,182)
31 Aralik 2011 kapanig bakiyesi - 80,369 35,952,795 109,132,148 7,342,169 5,128,343 11,413,697 28,432,244 4,873,167 202,354,932
Girigler - 10,187 4,051,629 3,384,044 163,696 - 1,301,653 2,952,194 61,028 11,924,431
Konsolidasyona yeni giris -- -- - - - - -- 809 -- 809
Cikislar - - (139,093) - (67,153) - (116,384) (164,365) (4,595) (491,590)
31 Aralik 2012 kapanig bakiyesi - 90,556 39,865,331 112,516,192 7,438,712 5,128,343 12,598,966 31,220,882 4,929,600 213,788,582
31 Aralik 2010 itibariyle net defter
degeri 40,000 516,887 142,069,466 12,819,262 1,050,093 - 3522371 12,363,842 506,128 172,888,049
31 Aralik 2011 itibariyle net defter
degeri 40,000 488,836 141,522,318 9,571,025 652,325 -- 3,613,790 13,050,475 1,682,984 170,621,753
31 Aralik 2012 itibariyle net defter
degeri 40,000 478,649 162,656,295 6,678,559 434,510 -- 3,213,868 12,820,859 905,780 187,228,520

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, maddi duran varliklara iligkin toplam sigorta tutar1 444,163,861 TL

>dir.
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NOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Kurulus
Haklar  giderleri Diger Toplam
Maliyet degeri
01 Ocak 2010 agilis bakiyesi 924,460 32,527 702,250 1,659,237
Girigler 2,407 208,134 210,541
Konsolidasyona yeni giris 139,085 -- 139,085
Transfer - 15,988 15,988
31 Aralik 2011 kapanig bakiyesi 1,065,952 32,527 926,372 2,024,851
Girisler 72,556 2,446 75,002
Cikiglar - (224,122) (224,122)
31 Aralik 2012 kapanig bakiyesi 1,138,508 32,527 704,696 1,875,731
Birikmis amortismanlar
01 Ocak 2010 agilis bakiyesi 836,195 32,527 659,956 1,528,678
Girigler 42,179 -- 73,296 115,475
Konsolidasyona yeni giris 139,085 -- 139,085
31 Aralik 2011 kapanig bakiyesi 1,017,459 32,527 733,252 1,783,238
Girisler 36,608 19,941 56,549
Konsolidasyona yeni giris - (57,365) (57,365)
31 Aralik 2012 kapanig bakiyesi 1,054,067 32,527 695,828 1,782,422
31 Aralik 2010 itibariyle net defter degeri 88,265 42,294 130,559
31 Aralik 2011 itibariyle net defter degeri 48,493 193,120 241,613
31 Aralik 2012 itibariyle net defter degeri 84,441 8,868 93,309
NOT 20 —- SEREFIYE
01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
1 Ocak itibariyle 13,602,713 -- --
Donem igerisindeki satislar (1,302,292)
Iktisaplar (Not 3) 17,686,428 13,602,713 --
29,986,849 13,602,713 --
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NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (31 Aralik 2011, 2010 — Yoktur).

NOT 22 -KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Devam eden icra takipleri:

Grup’un vekaletini tasiyan avukatlarindan alinan dogrulama mektubuna gore; cari donemde Grup’un
aleyhine acilan davalar ile 6nceki donemlerde agilip devam eden davalarin 6zeti agsagidaki gibidir:

Parasal Doviz

Durum Tutar  Cinsi
Icra takibi Aleyhe sonuglandi takip devam ediyor 698,672  TL
fcra takibi Aleyhe sonugland: 843,892 TL
Icra takibi Devam ediyor 123,431 TL
Kidem tazminati Aleyhe sonugland: 73,434 TL
Kidem tazminati Devam ediyor 752,157 TL
Diger Aleyhe sonugland: 47,451 TL

Bunlarin haricinde, 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle devam eden icra takipleri i¢in muhasebe kayitlarinda
bulunan tutarlara ek olarak herhangi bir karsilik ayirmamustir.

NOT 23 - TAAHHUTLER
Alinan teminat, rehin ve ipotekler:

23.1 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’ un, aldig1 teminat senetlerinin detay1 agagidaki gibidir;

Doviz tutart Para birimi TL karsiligi

Teminat senedi (*) 30,000 TL 30,000
Teminat senedi 50,000 TL 50,000
80,000
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(*) 11 Mayis 2010 tarihinde Askon Tekstil Imalat ve Ticaret Ltd. Sti. ile yapilan protokole gore Ana
Ortaklik Sirket’ in bagli ortakliklarindan Kervansaray Yatirim Holding A.S. ile aralarindaki alacak
miktar1, avukatlik ticreti dahil 60,000 TL olarak belirlenmistir. Sirket, borcunu 2 taksit halinde
odemistir. Bu protokole istinaden daha 6nce Askon Tekstil’in cari hesap alacagina karsilik olarak
aldig1 Tekirdag’daki arsa geri alinacaktir. Ancak, s6z konusu arsa iizerinde ayrica Akson Tekstil’in
tigtincli sahislara ait olan yiikiimliiliikleri bulundugu igin tapu satis islemi yapilamamaktadir. Bu
sebeple tapu islemi yapmak tizere 10 Haziran 2010 tarihinde “Diizenleme Seklinde Gayrimenkul Satis
Vaadi S6zlesmesi” yapilmis ve s6z konusu satis vaadi s6zlesmesine teminat teskil etmek iizere Askon
Tekstil tarafindan Kervansaray Yatirim Holding A.S.’ye 30,000 TL’lik teminat senedi verilmistir.

23.2 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’ un aldig1 teminat mektuplarinin detay1 asagidaki gibidir;

Doviz tutart Para birimi TL karsilig1

Kaleli A.S. 1,030,000 usb 1,836,078

1,836,078

Alman teminat mektuplarina ait banka detay1 asagidaki gibidir;

Banka Doviz tutart Para birimi TL karsilig
Kuveyt Tiirk Bankas1 A.S. 1,030,000 usb 1,836,078
1,836,078

23.3 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’ un aldig1 ipoteklerin detay1 asagidaki gibidir;

Miisteri Doviz tutart Para birimi TL karsihigt

Baytag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 850,000 TL 850,000

Oguz Alnipak Tekstil Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 900,000 TL 900,000

Helt g ve Dis Ticaret A.S. 55,000 TL 55,000

Berad Tekstil Ithalat [hracat Sanayi ve Pazarlama

Ltd. Sti. ' 175,000 TL 175,000

Adoteks Tekstil Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret

Ltd. Sti. 300,000 TL 300,000

Giir Aprecilik 13,850 TL 13,850
2,293,850
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Verilen teminat, rehin ve ipotekler:

23.4 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’ un, tasinmazlari tizerindeki ipoteklerin detay1 asagidaki

gibidir;
Para

Banka Yer Derece Doviz tutar1  birimi  TL karsilig
Aarel Bank AG Bursa 1 70,000,000 EUR 164,619,000
Asya Katilim Bankasi A.S. Bursa 1 22,000,000 TL 22,000,000
Bursa 2 15,000,000 TL 15,000,000
DenizBank A.S. Mugla 1 9,315,000 EUR 21,906,086
[stanbul 1 37,440,000 TL 37,440,000
Bursa 1 36,190,000 TL 36,190,000
Bursa 3 49,000,000 TL 49,000,000
Bursa 3 7,000,000 EUR 16,461,900
Deniz Faktoring A.S. Bursa 2 1,500,000 EUR 3,527,550
HSBC Bank A.S. Mugla 1 1,750,000 EUR 4,115,475
Mugla 2 10,000,000 TL 10,000,000
Mugla 3 3,000,000 EUR 7,055,100
Mugla 4 13,000,000 EUR 30,572,100
Mugla 5 17,750,000 EUR 41,742,675
Mugla 6 15,000,000 TL 15,000,000
Corum 1 3,000,000 EUR 7,055,100
Millennium Bank [stanbul 1 10,000,000 TL 10,000,000
Antalya 1 35,000,000 EUR 82,309,500
Antalya 2 70,000,000 TL 70,000,000
Tekstil Bankas1 A.S Bursa 1 72,000,000 TL 72,000,000
Bursa 2 72,000,000 TL 72,000,000
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Istanbul 1 8,000,000 TL 8,000,000
[stanbul 2 6,000,000 TL 6,000,000
Istanbul 1 600,000 EUR 1,411,020
Istanbul 2 124,300 USD 221,577
Istanbul 3 3,500,000 TL 3,500,000
Bursa 1 7,500,000 USD 13,369,500
Bursa 2 7,000,000 TL 7,000,000

23.5 Grup’ un Yenibosna’ daki fabrika binasinin iizerinde Topkap: Boya Orme Ticaret Sanayi A.S.
lehine yeni kira s6zlesmesi yapilmasina muvafakat edilmeyecegine dair kira serh bulunmaktadir.
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23.6. Ana Ortakli Sirket’ in bagl ortakliklarindan Kervansaray Yatirim Holding A.S.’nin Yenibosna’
daki fabrika binasinin iizerinde Yesil insaat Gayrimenkul Yatirim Hizmetleri A.S. lehine 677,000
TL’lik haciz serhi bulunmaktadir.

23.7. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’ un verdigi teminat mektuplarinin detay: asagidaki gibidir;

Para
Doviz tutar1 birimi TL karsiligt

Mahkemelere Verilen 353,000 TL 353,000
Milli Savunma Bakanlig1 Verilen 164,860 TL 164,860
Glimriik Midiirliigiine Verilen 2983 TL 2,983
250,000 EUR 587,925

Vergi Dairesi Verilen 334,950 TL 334,950
Ozel Sirketler - ihale 2,176,588 TL 2,176,588
110,000 EUR 258,687

Emniyet Midiirliigiine Verilen 149,170 TL 149,170
Istanbul Biiyiiksehir Belediye'sine Verilen 66,376 TL 66,376
fcra Miidiirliigiine Verilen 7500 TL 7,500
Bankalar - Kredi teminati 10,491,501 USD 18,702,150
3,522,125 EUR 8,282,981

Orman Miidiirliigiine Verilen 1,156,852 TL 1,156,852
32,244,023

Verilen teminat mektuplarina ait banka detay1 asagidaki gibidir;

Para
Banka Doviz tutar1 birimi  TL karsihigi
Asya Katilim Bankasi A.S. 3,063,609 TL 3,053,609
40,000 EUR 94,068
3,996,501 USD 7,124,163
Tekstil Bankas1 A.S 6,495,000 USD 11,577,987
FibaBank 1,087,732 TL 1,087,732
320,000 EUR 752,544
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 148,658 TL 148,658
DenizBank 101,260 TL 101,260
3,622,125 EUR 8,282,981
HSBC Bank A.S. 18,100 TL 18,100
Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. 11 TL 11
Fortis Bank A.S. 2910 TL 2,910

32,244,023

-51-



SIS SAYILGAN IPLIK, TEKSTIL, TURIZM, INSAAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARININ 31 ARALIK 2012 TARTHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23.8. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’ un verdigi teminat senetleri ve geklerinin detay1 asagidaki
gibidir;

Para
Doviz tutar1 birimi TL karsiligt

Yesil insaat Gayrimenkul Yatirim Hizmetleri A.S. 650,000 TL 650,000
Soktag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 200,000 EUR 470,340
1,120,340

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’ un teminat / rehin / ipotek (TRI) pozisyonuna iligkin tablolar1
asagidaki gibidir:

Grup Tarafindan Verilen TRI'ler 31.12.2012
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1i'lerin toplam tutar1 788,640,945
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'lerin

toplam tutar1 72,000,000

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiriitilmesi amactyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1 -

D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutari -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar1 -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRi'lerin toplam Tutar1 -

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar 220,000

860,860,945

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarma oran1 31 Aralik 2012 itibariyle %938
dir.

23.9 Grup’ un bagl ortakliklarindan Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. 13 Subat 2012
tarihli yonetim kurulu karari ile Istanbul ve Corum deposunda bulunan kumas, mamiil gomlek, yari
mamiil gomlek ve muhtelif ticari mallardan olusan toplam 4,625,207 TL’lik Ana Ortaklik Sirket olan
S.L.S Sayilgan Iplik Tekstil insaat Sanayi ve Ticaret A.S’ ye ticari isletme rehni vermistir.

23.10 Grup’ un bagh ortakliklarindan Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. 18 Ocak 2012
tarihli yonetim kurulu karari ile kredi bor¢larinin teminati olmasi maksadiyla Kervansaray Yatirim
Holding A.S.” nin 28,493,000 TL nominal bedelli sirket hissesi lizerinde Fibabanka A.S. lehine rehin
sozlesmesinde yer alan kayit ve sartlarda 1. derecede rehin tesis edilmesine karar vermistir. 31 Aralik
2012 tarihi itibariyle Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S.” nin elinde 12,059,348 TL
nominal bedelli hisse bulunmaktadir.
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NOT 24 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Grup, Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kotii
davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiir. Bu tazminatlar c¢alisilan her yil i¢in en fazla 3,033.94 TL olmak {izere 1 aylik iicret
tizerinden hesaplanmaktadir (31 Aralik 2011: 2,732 TL, 31 Aralik 2010: 2,517).

Grup, 31 Aralik 2012 donemlerine ait mali tablolarinda yukarida belirtilen esaslara dayanarak

beklenen enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak bilanco giiniline indirgenerek hesaplanmis
kidem tazminati yiikiimliiliigiinii mali tablolarina yansitmistir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kidem tazminat1 karsilig 2,006,291 1,855,644 1,458,264

2,006,291 1,855,644 1,458,264

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Donem bagi itibariyle karsilik 1,855,644 1,458,264 1,356,094
Konsolidasyon etkisi -- 10,678 --
Donem gideri 150,647 386,702 102,170
Donem sonu itibariyle karsilik 2,006,291 1,855,644 1,458,264

NOT 25 - EMEKLILIiK PLANLARI

Yoktur (31 Aralik 2011, 2010 — Yoktur).
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NOT 26 —- DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

26.1 Diger Varhklar

Diger donen varhklar

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Devreden KDV 2,011,694 2,196,678 288,134
Verilen siparis avanslari 2,520,189 4,163,836 6,676,761
Is avanslart 1,500,201 921,620 788,551
Personel avanslari 1,495 255 550
Pesin 6denen vergi ve fonlar 214,849 17,131 29,640
Gelecek aylara ait diger giderler 847,075 518,169 910,144
Gelir tahakkuklar1 75,375 221,552 34,702
Diger donen varliklar 329,042 117,741 62,490

7,499,920 8,156,982 8,790,972

Diger duran varhklar

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Duran varlik siparis avanslari 4,982,228 3,665,133 2,424,066
Gelecek yillara ait diger giderler -- 3,485 --
4,982,228 3,668,618 2,424,066

26.2 Diger Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Gelecek yillara ait gelirler 176,018 157,841 182,406
Gider tahakkuklar: 1,373,228 1,899,334 238,861
Diger borglar 3,779 - -

1,553,025 2,057,175 421,267

Uzun vadeli diger yiikiimliiliikler

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Gelecek yillara ait gelirler

2,803

5,270

2,803

5,270
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Ana Ortaklik Sirket’in sermayesi, tamami 6denmis 67,500,000 TL’dir. Sermaye, her biri 1 adet pay
kargiliginda 1 TL nominal degerli 67,500,000 adet paya boliinmiigtiir.

31 Aralik 2012 tarihindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Hisse tutar1 Hisse yiizdesi
Ortak ad1 (TL)  Hisse Adedi (%)
Zeynep Tlimer 51,010,478 51,010,478 75.57
Ertan Sayilgan 54,028 54,028 0.08
Selim Sayilgan 49,880 49,880 0.07
Cetin Tlimer 653 653 0.00
Sayilgan Holding A.S. 86,765 86,765 0.13
Sis Sayilgan 1plik, Tekstil, Turizm, 1nsaat Sanayi ve Ticaret A.S. 4,495,309 4,495,309 6.66
Bahar Désem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 10,448,016 10,448,016 15.48
Melis Yapi1 Sanayi ve Ticaret A.S. 1,336,729 1,336,729 1.98
Diger 18,142 18,142 0.03
Tarihi degerle sermaye 67,500,000 67,500,000 100.00

Ana Ortaklik Sirket olan Sis Sayilgan Iplik, Tekstil, Turizm, insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 26 Kasim
2012 tarihinde aldig1 olaganiistii genel kurulu karar1 ile sermayesini 46,500,000 TL’ den 67,500,000
TL c¢ikarilmasina sermayenin 21,000,000 TL artirilmasina karar vermistir. Sermaye artisi diger
ortaklara rlichan hakki kullandirilmadan tamami Zeynep Tiimer’ e olan ¢ogunlugu hisse senedi alim
satimindan kaynaklanan bor¢lardan ve diger borglardan karsilanmustir.

31 Aralik 2011 tarihindeki 6denmis sermaye yapis1 agagidaki gibidir:

Hisse tutari Hisse yiizdesi
Ortak ad1 (TL)  Hisse Adedi (%)
Ertan Sayilgan 17,654,028 17,654,028 37.97
Selim Sayilgan 6,249,880 6,249,880 13.44
Cetin Timer 653 653 0.00
Zeynep Tiimer 6,210,478 6,210,478 13.36
Sayilgan Holding A.S. 86,765 86,765 0.19
Sis Sayilgan 1plik, Tekstil, Turizm, Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 4,495,309 4,495,309 9.67
Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 10,448,016 10,448,016 22.47
Diger 1,354,871 1,354,871 2.91
Tarihi degerle sermaye 46,500,000 46,500,000 100.00

31 Aralik 2010 tarihindeki 6denmis sermaye yapis1 agagidaki gibidir:

Hisse tutar1 Hisse ylizdesi
Ortak ad1 (TL)  Hisse Adedi (%)
Ertan Sayilgan 17,654,028 17,654,028 37.97
Selim Sayilgan 6,249,880 6,249,880 13.44
Cetin Timer 653 653 0.00
Zeynep Tlimer 6,210,478 6,210,478 13.36
Sayilgan Holding A.S. 86,765 86,765 0.19
Sis Sayilgan Iplik, Tekstil, Turizm, Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 4,495,309 4,495,309 9.67
Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 10,448,016 10,448,016 22.47
Diger 1,354,871 1,354,871 2.91
Tarihi degerle sermaye 46,500,000 46,500,000 100.00
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Ozsermaye Hesaplarina iliskin Diizeltme Farklar

01 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihra¢ Primleri” nin yasal kayitlardaki tutarlarn iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmas: esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

-“Odenmis Sermaye” den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere acgilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamisgsa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarariyla”;

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Deger Artis Fonlari

Yoktur (Yoktur, 31 Aralik 2011, 2010 — Yoktur).
Hisse Senedi Thra¢ Primleri

Yoktur (Yoktur, 31 Aralik 2011, 2010 — Yoktur).

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Yasal yedekler 3,559,705 2,873,763 2,873,763
Olaganiistii yedekler 65,507,636 51,243,475 51,243,475
69,067,341 54,117,238 54,117,238

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler kanuni yedek akgelerden olusmaktadir ve yiiriirlitkteki yasalara
gore asagidaki sekilde olusmustur. S6z konusu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden
gosterilmis olup, UMS/UFRS’ye gore olusan farkliliklar gegmis yil kar/zararlar1 kaleminde
gosterilmistir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
lizere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢cmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Ikinci tertip kanuni yedek akge ise, % 5 birinci tertip kanuni yedek akge ayrildiktan sonra kalan kar,

dagitima tabi tutulacaksa bu kisim iizerinden sinirsiz olarak %10 oraninda ayrilir. Ikinci tertip kanuni
yedek akge Sirket’in zararlaria karsi kullanilabilir.
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Gecmis Yillar Kar / Zararlan

1 Ocak 2008 itibariyle yiirtirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag
Primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlan iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi1  esnasinda  degerlemelerde  ¢ikan  farklilhklarin;  “Odenmis  Sermaye”den
kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra
gelmek tlizere acilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar” kalemiyle; “Kardan Ayrilan Kisitlanmig
Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag Primleri”nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi veya sermaye
artirrmina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarar1” ile iliskilendirilecektir.

SPK’nin 30 Aralik 2003 tarihli ve 66/1630 sayil1 kararia gore, enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Ge¢mis Y1l Zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina
iligkin diizenlemeleri gercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate almmasi esastir. Bununla birlikte “Gegmis Yil
Zarar1’nda izlenen s6z konusu tutarin, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil kari, kalan zarar
miktarin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler ve Ozkaynak kalemlerinin
enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi
miimkiin bulunmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olusmaktadir. Yasal
yedekler Sirket’in nominal 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, net donem karinin %5°1
birinci yasal yedekler olarak ayrilmaktadir. Ikinci yasal yedek ise, Sirket’in ddenmis sermayesinin
%35’inin iizerindeki tim kar dagittminin {izerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedikleri siirece dagitilamaz, fakat
kar yedeklerinin tiikendigi noktada zararlar1 kapatmak i¢in kullanilabilirler.

Halka agik sirketler, kar dagitimlarin1 SPK’nin 6ngérdiigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
kargilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karm tamamu dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmast durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

9 Ocak 2009 tarih, 1/6 sayili SPK karar uyarinca; halka agik anonim ortakliklarin 2008 yil
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesi ile ilgili olarak paylar1 borsada
islem goren anonim ortakliklar icin, asgari kar dagitim oraninin Seri: IV, No: 27 Tebligi’nin 5’inci
maddesinde belirtildigi iizere %20 olarak uygulanmasina, bu dagitimin genel kurullarinda alacaklari
karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin
bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi
suretiyle gergeklestirilebilmesine karar verilmistir. Yine anilan karar uyarinca, konsolide finansal tablo
diizenleme yiikiimliiliigii bulunan isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda konsolide finansal
tablolarda yer alan kar i¢inde goriinen; bagli ortaklik, miisterek yonetime tabi ortaklik ve istiraklerden
ana ortakligi konsolide finansal tablolarina intikal eden kar tutarlarinin, sirketlerin yasal kayitlarinda
bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, genel kurullarinca kar dagitim karar1 alinmis olmasina
bakilmaksizin, dagitacaklar1 kar tutarin1 SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi c¢ercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal
tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar
verilmistir.
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SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar ile paylar1 borsada islem goren halka acik anonim ortakliklar i¢in
yapilacak temettii dagitimi1 konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine

karar verilmistir.

Ozkaynak enflasyon diizeltmesi farklar ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zkaynak enflasyon
diizeltme farklar1, nakit kar dagitiminda kullanilmas1 durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Azinlik Paylarn

01.01 - 01.01 - 01.01 -
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Acilis bakiyesi 7,053,868 11,383,284 16,168,190

Ana ortaklik dis1 paylardaki donem ici artis /
(azalig) 29,570,089 (4,329,416) (4,784,906)
Kapanig bakiyesi 36,623,957 7,053,868 11,383,284
01.01 - 01.01 - 01.01 -
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Ana ortaklik dis1 kar / (zarar) (3,558,769) (4,105,724) (4,160,093)
(3,558,769) (4,105,724) (4,160,093)
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NOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

28.1 Satislar

01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Tekstil - Konfeksiyon gelirleri
- Yurtici 111,273,433 68,025,670 16,058,000
- Yurtdist 50,609,302 51,208,306 51,006,264
Otel hizmet gelirleri 78,065,943 77,520,252 67,590,858
Diger gelirler 629,288 733,069 616,406
Satistan iadeler (2,487,600) (2,310,755) (777,551)
Satig iskontolar1 ve diger indirimler (-) (626,331) (440,800) (634,787)
237,464,035 194,735,742 133,859,190

28.2 Satislarin Maliyeti

01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Ik madde ve malzeme giderleri (-) 34,224,841 39,108,036 29,005,471
Direkt is¢ilik giderleri (-) 7,157,087 9,931,572 6,521,135
Genel tiretim giderleri (-) 14,519,427 12,885,661 8,299,444
Amortisman giderleri (-) 1,150,020 1,635,646 2,511,809
Yar1 mamul stoklarindaki degisim -- 101,279 908,080
Mamul stoklarindaki degisim 2,859,904 (517,545) 945,041
Satilan mamullerin maliyeti (-) 59,911,279 63,144,649 48,190,980
Donem basi ticari mal stoku (+) 29,941,231 21,631,493 12,933,256
Doénem ig¢i alislar (+) 84,274,911 48,394,969 14,784,152
Donem sonu ticari mal stoku (-) (27,760,658) (29,871,624) (17,337,937)
Ticari mal maliyeti 86,455,484 40,154,838 10,379,471
Otel hizmet maliyeti 33,934,134 31,686,762 29,657,600
Diger hizmet maliyeti 9,184,728 1,164,894 1,147,078
Otel hizmet maliyetleri amortisman 9,922,893 9,103,713 8,671,231
Diger hizmet maliyetleri amortismani 442,692 290,447 --
199,851,210 145,545,303 98,046,360
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NOT 29 — PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI VE GENEL YONETIM

GIDERLERI

29.1 Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Personel giderleri 545,252 197,098 160,045
Sigorta giderleri 39,798 39,935 14,082
Nakliye ve kargo giderleri 404,789 455,654 377,867
Komisyon giderleri 253,263 347,896 293,858
Fuar giderleri 284,129 4,916 11,983
Amortisman giderleri 40,289 34,942 42,856
Ihracat ve giimriik giderleri 1,025,014 55,475 257,303
Reklam ve ilan giderleri 557,190 719,766 329,253
Temsil,agirlama ve seyahat giderleri 112,014 17,166 19,880
Diger giderler 137,099 237,048 144,241
3,398,837 2,109,896 1,651,368

29.2  Genel yonetim giderleri
01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Personel giderleri 8,463,593 7,252,969 7,258,155
Avukat ve danigmanlik giderleri 941,405 636,831 560,563
Kidem tazminat1 karsilik giderleri 357,635 384,649 109,310
Mahkeme, icra ve noter giderleri 583,720 1,270,446 392,486
Vergi resim ve harglar 4,485,249 2,750,808 2,126,185
Sigorta giderleri 857,293 599,407 667,524
Komisyon giderleri 13,572 85,192 54,204
Haberlesme giderleri 265,763 241,965 188,612
Halka arz ile ilgili giderler 124,833 92,955 --
Kira giderleri 861,989 848,875 926,778
Elektrik, su, yakit giderleri 598,715 347,219 110,128
Temsil,agirlama ve seyahat giderleri 466,209 310,343 327,305
Kirtasiye giderleri 194,032 170,384 144,674
Arag giderleri 622,610 427,911 365,951
Bakim ve onarim giderleri 2,056,022 1,748,662 1,815,353
Amortisman gideri 760,387 1,248,100 1,435,648
Siipheli alacak karsilik giderleri 6,766,277 2,535,219 15,474,018
Finansal yatirimlara ayrilan karsiliklar 645,163 - 195,104
Dava karsilik giderleri 52,110 1,485,767 2,063
Diger giderler 2,747,367 2,760,354 2,598,820
31,863,944 25,198,056 34,752,881
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NOT 30 — NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle giderler fonksiyon bazinda olarak gésterilmis olup,

detaylar1 Not 29°da yer almaktadir.

01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 3,398,837 2,109,896 1,651,368
Genel Yonetim Giderleri 31,863,944 25,198,056 34,752,881
35,262,781 27,307,952 36,404,249
NOT 31 — DIGER FAALIiYETLERDEN GELIR / GIDERLER
31.1 Diger Faaliyetlerden Gelirler
01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Konusu kalmayan karsiliklar 1,178,530 1,117,179 1,360,106
Kira geliri 3,485,357 2,642,180 2,282,504
Sabit kiymet satis kar1 1,294,060 9,904,899 930,059
Protokol, taahhiitname ve/veya yonetim kurulu
kararlari ile kar yazilan ticari borglar 609,330 328,563 -
Diger olagan gelir ve karlar 1,199,980 1,169,357 1,226,207
7,767,257 15,162,178 5,798,876
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31.2 Diger Faaliyetlerden Giderler

01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Diger olagan gider ve zararlar (218,475) (198,799) (41,392)
6111 no’lu kanundan dogan giderler (*) -- (27,889,222) --
Sabit kiymet satis zarari (254,911) (9,382,247) (3,894,719)
(473,386) (37,470,268) (3,936,111)

(*) Grup, 25 Subat 2011 tarihli ve 27857 sayili resmi gazetede yaymlanan 6111 sayili yasanin “vergi
matrah arttirrmi ve kayitlarda olan fakat mevcutta olmayan bakiyelerin silinmesi ve gercekte olan ama
mali tablolarda kaydi bulunmayan stoklarin kayda alinmasi” hiikiimlerinden faydalanmistir. Bu yasa

kapsaminda 27,889,222 TL mali tablolarda gider olarak kaydedilmistir.

NOT 32 — FINANSAL GELIRLER

01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Faiz gelirleri 295,034 295,211 219,683
Kur farki gelirleri 32,755,969 19,815,790 25,891,759
Reeskont gelirleri 1,426,499 2,086,187 2,188,957
Finansal varlik satis gelirleri 14,684 -- 22,200
34,492,186 22,197,188 28,322,599

NOT 33 — FINANSAL GIiDERLER
01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Finansman, ortaklar ve cari hesap faiz giderleri (19,376,530) (14,530,667) (12,351,262)
Kur fark: giderleri (19,971,401) (64,903,757) (15,564,725)
Reeskont giderleri (3,643,018) (1,310,472) (1,155,324)
Diger masraf ve komisyon giderleri (2,500,754) (1,688,646) (1,101,687)
Finansal varlik satig zararlar (1,605,627) - --
(47,097,330) (82,433,542) (30,172,998)
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NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yeralt1 ve Tesis, Diger
Arazi ve yerlisti makine ve duran
arsalar  diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaglar varliklar Toplam
Maliyet degeri
01 Ocak 2010 acilis bakiyesi 924,585 29,022 16,730,255 142,467,534 3554 11,411,177 318,880 171,885,007
Konsolidasyona yeni giris - - 15,620,627 - - - - 15,620,627
Cikislar -- -- (3,149,742) (471,230) -- (11,672) -- (3,632,644)
Makul deger diizeltmesi -- - (11,275,669) -- -- -- - (11,275,669)
31 Aralik 2011 kapanig bakiyesi 924,585 29,022 17,925,471 141,996,304 3,554 11,399,505 318,880 172,597,321
Cikislar -- -- - (7,178,319) -- (3,575) -- (7,181,894)
31 Aralik 2012 kapanig bakiyesi 924,585 29,022 17,925,471 134,817,985 3,554 11,395,930 318,880 165,415,427
Birikmis amortismanlar
01 Ocak 2010 acilis bakiyesi -- 960 6,330,343 106,788,904 1,730 7,738,185 233,445 121,093,567
Konsolidasyona yeni giris - - 1,255,625 - - - - 1,255,625
Cikislar - -- (760,300) (175,257) -- (4,656) -- (940,213)
31 Aralik 2011 kapanig bakiyesi -- 960 6,825,668 106,613,647 1,730 7,733,529 233,445 121,408,979
Cikiglar -- -- - (5,716,633) -- (1,793) -- (5,718,426)
31 Aralik 2012 kapanig bakiyesi -- 960 6,825,668 100,897,014 1,730 7,731,736 233,445 115,690,553

31 Aralik 2010 itibariyle net defter degeri 924,585 28,062 10,399,912 35,678,630 1,824 3,672,992 85435 50,791,440

31 Aralik 2011 itibariyle net defter degeri 924,585 28,062 11,099,803 35,382,657 1,824  3,665976 85435 51,188,342

31 Aralik 2012 itibariyle net defter degeri 924,585 28,062 11,099,803 33,920,971 1824 3,664,194 85435 49,724,874

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, satis amaciyla elde tutulan duran varliklar iligkin toplam sigorta tutari
120,082,496 TL dir.

Satis amaciyla elde tutulan Grup’ un bagli ortakliklarindan Kervansaray Yatirim Holding A.S.” nin

aktifinde kayith %351 hissesi kendisine ait Istanbul Bahgelievler’ de bulunan fabrika binasinin iizerinde
Yesil Ingaat Gayrimenkul Yatirim Hizmetleri A.S. lehine 677,000 TL’lik haciz serhi bulunmaktadir.
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Durdurulan Faaliyetler

Konsolidasyon diizeltmeleri oncesi faaliyeti durdurulan bagl ortakliklarin bilango ve gelir tablolar

asagidaki gibidir;

Bahar Désem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Donen Varliklar 2,017 80,765 63,978
Duran Varliklar 11,555,266 11,589,848 11,570,136
Toplam Varliklar 11,557,283 11,670,613 11,634,114
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 576,442 1,292,671 1,145,526
Uzun Vadeli Yikumlilikler 35,154 0 0
Ozkaynaklar 10,945,687 10,377,942 10,488,588
Toplam Kaynaklar 11,557,283 11,670,613 11,634,114

01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 0 0 0
Satiglarin Maliyeti (-) 0 0 0
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 0 0 0
BRUT KAR / ZARAR 0 0 0
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yo6netim Giderleri (-) (80,270) (18,584) (28,838)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 721,501 5,852 14,145
Diger Faaliyet Giderleri (-) (10,716) (118,162) 0
EAALTYET KARI/ZARARI 630,515 (130,894) (14,693)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar / Zararlaridaki
Paylar 0 0 0
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler 1,392 11 0
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-) (13,952) (2,670) (6,821)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 617,955 (133,553) (21,514)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (50,207) 22,909 15,502
- Donem Vergi Gelir / Gideri
- Ertelenmis Vergi Gelir / Gideri (50,207) 22,909 15,502
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 567,748 (110,644) (6,012)
DURDURULAN FAALIYETLER 0 0 0
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1t Dénem Kari/Zarari 0 0 0
DONEM KARI/ ZARARI 567,748 (110,644) (6,012)
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Kurumlar Vergisi
Grup Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2012 doneminde uygulanan efektif vergi orani %20 (2011: %20, 2010: %20)’dir.

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012
yili kurum kazanglarmin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20°dir. (2011: %20, 2010: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
tasinabilir.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda donem kapanigini izleyen dordiincii aym 1-25 tarihleri
arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak
degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi:
Ertelenen vergi yikiimliligi veya varligl, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin
bilango ydntemine gore ve yasalasmig vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

01.01.- 01.01.- 01.01.-
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Cari Dénem Vergisi (960,704) (145,806) (2,685,050)
Ertelenmis Vergi (843,525) 5,990,630 (1,909,543)
(1,804,229) 5,844,824 (4,594,593)
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31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kiimiilatif Ertelenmis Kiimiilatif Ertelenmis Kiimiilatif Ertelenmis
Gegici Farklar Vergi Gegici Farklar Vergi Gegici Farklar Vergi
Ertelenmis vergi varliklari
Indirilebilir mali zarar 32,454,283 6,490,857 52,405,748 10,481,150 19,760,752 3,952,150
Yatirim indirimi 31,188,325 6,237,665 27,589,787 5,517,957 34,465,234 6,893,047
Mali duran varliklar 18,436,040 921,802 18,277,180 913,859 18,277,180 913,859
Maddi duran varliklar - arsalar, binalar, yer alt1 yeriistii
diizenleri 4,953,820 247,691 63,980 3,199 170,640 8,532
Kidem tazminat: 2,006,296 401,259 1,855,644 371,129 1,458,264 291,653
Alacak reeskontu 2,491,169 498,233 780,140 156,029 894,409 178,882
Aktiflestirilen finansman gideri iptali - arsalar, binalar,
yer alt yeristii diizenleri 587,440 29,372 587,440 29,372 -- -
Stoklar deger diisiis karsilig 1,336,589 267,317 541,575 108,315 1,042,287 208,458
Kredi faiz tahakkuku diizeltmesi 375,520 75,104 356,780 71,356 36,069 7,214
Gider tahakkuklar: 1,522,055 304,411 1,518,633 303,726 87,891 17,578
Stipheli alacak karsiliklar - gider yazilan alacaklar 26,787,312 5,357,464 21,888,747 4,377,748 27,029,114 5,405,823
Kur farki 1,316,523 263,304 1,776,251 355,250 817,872 163,575
Diger 156,477 31,296 221,498 44,300 32,963 6,593
21,125,775 22,733,390 18,047,364
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Borg reeskontu (707,500)  (141,499) (1,212,116)  (242,423) (550,670)  (110,135)
Maddi duran varlik makul deger artig diizeltmesi (4,684,503)  (234,225) (106,780) (5,339) -- --
Aktiflestirilen finansman gelirleri iptali - arsalar,
binalar, yer alt1 yeriistii diizenleri harig¢ (16,455) (3,291) (117,558) (23,511) (120,710) (24,142)
Aktiflestirilen finansman gelirleri iptali - arsalar,
binalar, yer alt1 yeriistii diizenleri - - - - (433,320) (21,666)
Stoklar (406,811) (81,362) (284,302) (56,860) (1,153,818)  (230,763)
Maddi duran varliklar - arsalar, binalar, yer alt1 yeriistii
diizenleri harig (17,491,796) (3,498,359)  (21,728,500) (4,345,700) (28,666,727) (5,733,346)
Kur farki (153,268) (30,653) (80,440) (16,088) (11,539) (2,308)
Diger - - (544,184)  (108,837) - -
(3,989,389) (4,798,758) (6,122,360)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 17,136,386 17,934,632 11,925,004

Heniiz kullanilmamis gegmis y1l mali zararlar ilerideki donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli
olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi
varligi muhasebelestirilir. Grup’un mevcut durumu g6z oniine alindiginda konsolidasyona dahil edilen
asagida tablo ile belirtilen bagl ortakliklarina ait kullanilmamis mali zararlarin ve indirilebilir gegici
farklar i¢in ileriki donemlerde bu giderlerin indirilmesine yetecek kadar vergiye tabi gelir olusacaginin
muhtemel olmamas1 nedeniyle ertelenmis vergi varlig1 kayitlara alinmamustir.

Indirilebilir mali zararlarin tutar1 ve ilgili sirketlerin detay1 asagidaki gibidir;

Bagli ortaklik adi Mali zararlar
Bahar Dogem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 815,576
Kervansaray Yatirim Holding A.S. 16,466,472
Kervansaray Tekstil Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret A.S. 938,836
Meltem Enerji Elektrik Uretimi A.S. 106,555
Melis Yapi1 Sanayi ve Ticaret A.S. 4,609

18,332,047
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NOT 36 — HISSE BASINA KAZANC

01 Ocak — 31 Aralik 2012 donemine ait nominal degeri 1 TL olan hisse basina kazang asagidaki
gibidir:

Hesaplama, 1 Hisse = 1 TL esitligi dikkate alinarak yapilmstir.

01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Ana ortaklik basina diisen pay (638,941) (50,822,053) (1,019,565)
Tedaviildeki hisse senetleri - Lot 67,500,000 46,500,000 46,500,000
1 TL nominal bedelli hisse bagina kar / (zarar) (0.0095) (1.0929) (0.0219)

NOT 37 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
i) Mliskili taraflardan alacak ve borg¢lar:

a) Ortaklardan alacaklar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Selim Sayilgan (*) 14,972,920 6,769,195 7,909,270
Ertan Sayilgan (*) 2,191,309 7,094,557 6,915,970
Cetin Tlimer - 717,115 316,055
Zeynep Tilimer (*) 552,231 1,005,855 435,942

17,716,460 15,586,722 15,577,237

(*) Grup ilgili alacaklar igin herhangi bir vade farki hesaplanmamustir.

b)  Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ahmet Tayan (*) 7,876,046 6,272,456 7,090,188

7,876,046 6,272,456 7,090,188

(*) Ana Ortaklik Sirket’ in bagli ortakliklarindan Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S.’
nin ortagt Ahmet Tayan’ dan olan alacaklardan olusmaktadir. Grup Ahmet Tayan’ a herhangi bir vade
farki uygulamamastir.
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c)  Ortaklara borglar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Cetin Timer (*) 113,366 - -

113,366 - -

(*) Grup ilgili borglar igin herhangi bir vade farki hesaplanmamustir.

d)  Iiligkili taraflara ticari olmayan borclar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Berat Tunakan (*) 1,545,914 - -
Sayilgan Holding A.S. (**) 66,418 - -
1,612,332 - -

(*) Ana Ortaklik Sirket’in bagl ortakliklarindan olan Melis Yap1 Sanayi ve Ticaret A.S.” nin ortagi olan
Berat Tunakan’a ait borglardan olusmaktadir. ilgili borglar ile alakali dava siireci devam etmektedir.

(**) Grup ilgili bor¢lar i¢in herhangi bir vade farki hesaplanmamustir.

e)  Personele borg¢lar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Personele borglar 1,779,400 1,435,782 1,220,953

1,779,400 1,435,782 1,220,953

ii)  Iliskili taraflara yapilan énemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan énemli ahmlar:

Cari donemde {iist diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar (iicret ve benzeri menfaatler)
1,683,043 TL dir.
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NOT 38 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYi
Finansal Araclar

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, vadeli satiglarindan
kaynaklanan ticari alacaklar1 ve bankalarda tutulan mevduatlar1 dolayisiyla kredi riskine maruz
kalmaktadir. Grup’un heniiz satislar1 baglamadigindan dolay1 sadece bankalarda tutulan mevduatlar

dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldig1 kredi riskleri agsagida

belirtilmistir:
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Tiskili Tiskili
31 Arahk 2012 Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) -- 72,506,182 25,592,506 2,879,203 4,922,621
Azami riski teminat, vs ile glivence altina alimig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri -- 70,843,618 25,592,506 2,879,203 4,922,621
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi
gecmis veya deger diisiikligline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - -- -- -- --
C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri -- 454,514 -- -- --
Teminat vs ile giivence altina alinmis kismu -- -- -- -- --
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- 1,208,050 -- -- --
Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -- 40,702,244 -- 1,490,081 --
Deger diisiikligii (-) - (39,494,194) - (1,490,081) -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 1,208,050 -- -- --

Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

Deger duisikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi
E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

31 Aralik 2012 itibariyle vadesi gegen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir;

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tiskili Tiskili
31 Arahk 2012 Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf
Vadesi tizerinden 1 - 30 giin ge¢mis - 454,514 - --

Vadesi tizerinden 1 - 3 ay gegmis
Vadesi lizerinden 3 - 12 ay gecmis
Vadesi iizerinden 1 - 5 yil gegmis
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Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldig: kredi riskleri agagida

belirtilmistir:
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Miskili Miskili

31 Arahk 2011 Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) -~ 43,204,137 21,859,178 2,987,637 11,189,109
Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri -- 39,974,608 21,859,178 2,987,637 11,189,109
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi taktirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - -- -- -- --
C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 2,021,479 - - -
Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- 1,208,050 -- -- --
Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 34,682,051 - 1,139,908 -

Deger diisiikligii (-) -- (33,474,001) - (1,139,908) -

Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmus kismi -- 1,208,050 -- -- --

Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger duisikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmus kismi
E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

31 Aralik 2011 itibariyle vadesi gegen alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir;

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Miskili Miskili
31 Aralik 2011 Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf
Vadesi tizerinden 1 - 30 giin gegmis -- 2,021,479 - -

Vadesi lizerinden 1 - 3 ay gegmis
Vadesi iizerinden 3 - 12 ay gegmis
Vadesi iizerinden 1 - 5 y1l gegmis
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Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldig1 kredi riskleri agsagida
belirtilmistir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Miskili Miskili
31 Arahk 2010 Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) -~ 23,642,700 22,667,425 1,672,884 5,762,542
Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri -- 22,242,487 22,667,425 1,672,884 5,762,542
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi

gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri -

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - 192,163

Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi --

D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- 1,208,050

Vadesi gecmis (briit defter degeri) -- 39,112,602 -- 1,135,393
Deger duistukliigii (-) -~ (37,904,552) - (1,135,393)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmus kismi -- 1,208,050 -- --

Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -
Deger diistikliigi (-) -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimis kismi -

E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar -

31 Aralik 2010 itibariyle vadesi gegen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir;

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Miskili Miskili
31 Arahk 2010 Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf
Vadesi tizerinden 1 - 30 giin gegmis -- 165,549 -- --
Vadesi tizerinden 1 - 3 ay gegmis -- 26,614 -- --

Vadesi iizerinden 3 - 12 ay ge¢mis - - - -
Vadesi iizerinden 1 - 5 y1l gegmis -- - - -

Faiz oram riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir. S6z
konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran
tarafa 6zgii veya tlim piyasay etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Grup’un faiz orani riski baglica
banka kredilerine baghdir.

Faiz tasiyan finansal borglarin faiz orani degisiklik gostermesine karsin faiz tagiyan finansal varliklarin
sabit faiz oran1 bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akisi bu varliklarin biiyilikligii ile degisim
gostermemektedir. Grup’un piyasa faiz oranlarmin degismesine karsi olan risk acikligi, her seyden
once Grup’un degisken faiz oranli borg yiikiimliilikklerine baglidir. Grup’un bu konudaki politikasi ise
faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli bor¢lar kullanarak yonetmektir.

31 Aralik 2012 tarihindeki USD ve EURO para birimi cinsinden olan degisken faizli kredilerin
yenileme tarihlerindeki faizi 100 (%1) baz puan, TL para birimi cinsinden olan degisken faizli
kredilerin yenileme tarihlerindeki faizi 500 (%5) baz puan daha yiiksek / diisik olup diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden olusan yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi
oncesi donem kar1 1,583,865 TL daha diisiik/yiiksek olacakti.
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Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup’un,
stirekliligin ortadan kalkmasi ve onemli bir gelir kaynagi olmamasi sebepleriyle likidite riski
bulunmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle likidite riskini gosteren tablo asagidadir;

Yiikiimliiliikler 31.12.2012

Sozlesme
uyarinca nakit

Defter  cikislar toplamm 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil  5SYildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  (=1+11+111+1V) Kisa (I) arasi (I)  aras1 (IID)  uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 293,779,789 312,584,604 59,171,026 221,332,245 31,520,562 560,772
Finansal kiralama yiikiimliliikleri 834,331 1,004,016 91,274 273,933 638,809
Ticari borglar
[liskili taraf - - - - - -
Diger taraf 50,191,005 50,898,495 45,235,908 5,662,586 - -
Diger Borglar
Iliskili taraf 3,505,098 3,505,098 1,784,075 1,721,023 - -
Diger taraf 17,111,213 17,111,213 2,099,556 14,969,837 41,819 -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1,555,828 1,555,828 20,439 1,532,586 2,803 -
366,977,264 386,659,254 108,402,278 245,492,210 32,203,993 560,772

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle likidite riskini gosteren tablo asagidadir;

Yiikiimliiliikler 31.12.2011
Sozlesme
uyarinca nakit
Defter ¢ikislar toplam 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  (=1+11+111+1V) Kisa (I) arasi (II) arasi (I1I)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal borglar 310,555,686 330,646,039 26,960,455 104,461,913 199,223,671
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 1,070,269 1,374,816 96,982 273,819 1,004,015
Ticari borglar

Iliskili taraf - - - - -

Diger taraf 33,688,057 34,553,228 22,087,417 12,407,409 58,402

Diger borglar
Iliskili taraf 1,435,782 1,435,782 790,628 645,154 -
Diger taraf 14,352,946 14,352,946 7,282,386 7,023,027 47,533
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 2,057,175 2,057,175 330,422 1,726,753 -
363,159,915 384,419,986 57,548,290 126,538,075 200,333,621
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Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle likidite riskini gosteren tablo asagidadir;

Yiikiimliiliikler 31.12.2010
Sozlesme
uyarinca nakit
Defter  ¢ikislar toplam 3Aydan 3-12Ay 1-5Yiarasi
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  (=1+11+111+1V) Kisa (I) arasi1 (II) (1n
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 216,050,216 223,781,276 26,090,978 54,329,869 143,360,429
Finansal kiralama yiikiimliliikleri 1,277,118 1,766,911 91,273 273,819 1,401,819
Ticari borglar
Iliskili taraf - - - - -
Diger taraf 26,723,321 27,180,074 16,761,929 10,079,292 338,853
Diger borglar
Iliskili taraf 1,220,953 1,220,953 457,857 763,096 -
Diger taraf 16,464,097 16,464,097 6,174,036 10,290,061 -
Diger kisa vadeli yikiimliliikler 426,537 426,537 227,486 193,781 5,270
262,162,242 270,839,848 49,803,559 75,929,918 145,106,371
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem iginde gergeklesen dovizli
islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar iizerinden cevrilmistir. Dovize dayali parasal
varlik ve yiikiimliiliikkler, donem sonunda gecerli olan ddviz kurlar iizerinden g¢evrilmistir. Dovize
dayal1 parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar / zarar
tablosuna yansitilmistir. Grup’un parasal doviz yiikiimliilikkleri ve parasal doviz alacaklarin1 agmakta;
kurlarin yiikselmesi durumunda, Grup yabanci para riskine maruz kalmaktadir.
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Grup’un 31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para
pozisyonu asagidaki gibidir;

31.12.2012

TL karsihg: ABD EURO GBP CHF SEK

fonksiyonel

para birimi Dolar
1. Ticari Alacaklar 19,137,722 3,122,584 5,255,983 384,260 55,468 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplar1
dahil) 4,845,692 886,054 1,205,285 125,969 35409 4,820
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4.Dénen Varhiklar (1+2+3) 23,983,414 4,008,637 6,461,268 510,229 90,877 4,820
5. Ticari Alacaklar 1,012,848 568,186 - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 9,538 - 4,056 - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran Varhiklar (5+6+7) 1,022,387 568,186 4,056 - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 25,005,801 4,576,823 6,465,324 510,229 90,877 4,820
10. Ticari Borglar 7,025,188 240,605 2,759,425 1,576 52,713 -
11. Finansal Yikimlulukler 238,222,906 24,940,765 82,392,949 - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliliikler 3,558,389 158,589 1,384,650 6,547 315 -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 248,806,484 25,339,959 86,537,024 8,123 53,028 -
14. Ticari Borglar - - - - - -
15. Finansal Yikiimlulikler 28,322,295 8,750,000 5,410,786 - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler 22,014 11,000 1,023 - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) 28,344,310 8,761,000 5,411,809 - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler 277,150,793 34,100,959 91,948,833 8,123 53,028 -

19. Bilango dis1 tiirev araclarinin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - - - -

19a. Hedge edilen toplam varhk tutari - - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: - - - - - -

20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu (9-18+19) (252,144,993) (29,524,136) (85,483,509) 502,106 37,849 4,820

21. Parasal Kalemler Net yabanci para
varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-164a) (252,132,517) (29,513,135) (85,486,542) 502,106 37,849 4,820

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal
araclarin toplam gercege uygun degeri - - - - - -

23. ihracat 41,441,362 972,901 15,620,207 1,074,449 274,873 274,873

24, ithalat 2,150,851 412,117 545,382 15,145 54,196 54,196
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31.12.2011

TL karsihg: ABD EURO GBP CHF SEK

fonksiyonel

para birimi Dolar
1. Ticari Alacaklar 15,704,985 896,090 5,277,773 355,869 38,115 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplart
dahil) 11,996,805 662,582 4,372,032 7,236 19,825 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4.Dénen Varliklar (1+2+3) 27,701,790 1,558,672 9,649,805 363,105 57,940 -
5. Ticari Alacaklar - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 9,912 - 4,057 - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 9,912 - 4,057 - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 27,711,702 1,558,672 9,653,862 363,105 57,940 -
10. Ticari Borglar 6,466,951 542,702 2,225,755 872 - -
11. Finansal Yiktmlilikler 109,974,495 9,943,901 37,215,193 83,981 - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 1,405,899 186,210 425,632 4,803 - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 117,847,345 10,672,813 39,866,580 89,656 - -
14. Ticari Borglar - - - - - -
15. Finansal Yikiimliliikler 184,187,042 13,074,300 65,263,523 - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikkler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler 11,944 5,000 1,023 - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) 184,198,986 13,079,300 65,264,546 - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler 302,046,331 23,752,113 105,131,126 89,656 - -
19. Bilango dis1 tiirev araclarimin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varhk tutar: - - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: - - - - - -
20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu (9-18+19) (274,334,629) (22,193,441) (95,477,264) 273,449 57,940 -
21. Parasal Kalemler Net yabanci para
varhk/yiikiimliiliikk pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-164a) (274,332,597) (22,188,441) (95,480,298) 273,449 57,940 -
22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal
araclarin toplam gercege uygun degeri - - - - - -
23. ihracat 63,345,247 7,908,308 19,186,364 1,497,604 730,774 -
24, ithalat 10,380,484 2,946,335 2,206,964 41,881 177,897 -
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31.12.2010

TL karsihg: ABD EURO GBP CHF SEK

fonksiyonel

para birimi Dolar
1. Ticari Alacaklar 6,319,740 559,782 2,090,269 37,837 21,831
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplari
dahil) 6,344,884 410,888 2,258,231 16,976 285
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4.Dénen Varliklar (1+2+3) 12,664,624 970,670 4,348500 54,813 22,116
5. Ticari Alacaklar 340,120 180,062 - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 8,311 - 3,402 - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 348,431 180,062 3,402 - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 13,013,055 1,150,732 4,351,902 54,813 22,116
10. Ticari Borglar 14,256,789 1,087,245 4,928,821 766 77,663
11. Finansal Yiikiimliiliikler 77,543,814 12,977,905 21,613,117 - -
12a. Parasal olan diger yiikiimlilikler 10,594,464 144,748 4,218,092 3,574 1,223
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikkler 9,826 4,092 858 - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 102,404,893 14,213,990 30,760,888 4,340 78,886
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler 136,987,428 306,925 55,817,857 - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) 136,987,428 306,925 55,817,857 - -
18. Toplam yiikiimliiliikler 239,392,321 14,520,915 86,578,745 4,340 78,886

19. Bilango dis1 tiirev araclarimin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - - -

19a. Hedge edilen toplam varhlik tutari - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - - - - -

20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu (9-18+19) (226,379,266) (13,370,183) (82,226,843) 50,473 (56,770)

21. Parasal Kalemler Net yabanci para
varhik/yiikiimliiliik pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-164a) (226,369,440) (13,366,091) (82,225,985) 50,473 (56,770)

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal
araclarin toplam gercege uygun degeri - - - - -

23. ihracat 2,525,635 80,544 1,063,148 136,232 -

24, ithalat 13,557,059 2,960,102 4,222,231 147,604 289,183

Kur riskine duyarlilik analizi

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle TL’ nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda % 10 degismesi
halinde gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta faiz oranlar1 olmak {izere
diger biitiin degiskenlerin sabit kaldigi varsayilmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tirk Liras1 yabanci paralar karsisinda
%10 oraninda deger kaybetseydi / kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para
biriminden olan varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur farki zarar1 / kar1 sonucu net kar 25,214,499 TL
daha diisiik / ytliksek olacakt.
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ORTAKLIKLARININ 31 ARALIK 2012 TARTHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31 Aralik 2102, 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle déviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagida

sunulmustur;

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
01.01. - 31.12.2012 Dénemi itibariyle

Kar / (Zarar)
Yabanct paranin Yabanc1 paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarinin TL kargisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
1-ABD Dolart net varlik / yiikiimliiligii (5,262,973) 5,262,973
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar Net etki (1+2) (5,262,973) 5,262,973
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

4-Euro net varlik / yikiimliligi (20,103,157) 20,103,157
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Euro Net etki (4+5) (20,103,157) 20,103,157

Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde
7-Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliliigii 144,145 (144,145)
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
9-ingiliz Sterlini Net etki (7+8) 144,145 (144,145)

Isvigre Franki'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
10-Isvicre Franki net varlik / yitkiimliiliigii 7,354 (7,354)
11-isvicre Franki riskinden korunan kisim (-) - -
12-isvicre Franki Net etki (10+11) 7,354 (7,354)

Isveg Kronu'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde
13-isveg Kronu net varhk / yiikiimliiligii 131 (131)
14-isve¢ Kronu riskinden korunan kisim (-) - -
15-isve¢c Kronu Net etki (13+14) 131 (131)
TOPLAM (3+6+9+12) (25,214,499) 25,214,499

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tiirk Lirasi yabanci paralar karsisinda
%10 oraninda deger kaybetseydi / kazansaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para
biriminden olan varlik ve yiikiimliiliklerden olusan kur farki zarar1 / kar1 sonucu net kar 27,445,087 TL

daha diistik / yiiksek olacakt.

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Arahik 2011 Tarihi itibariyle

Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanc1 paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarmin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
1-ABD Dolart net varlik / yiikiimliligi (4,192,119) 4,192,119
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (4,192,119) 4,192,119
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-Euro net varlik / ylikiimliligi (23,332,733) 23,332,733
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Euro Net etki (4+5) . (23,332,733) 23,332,733
Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda ortalama % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi
halinde

7-Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiligii 79,765 (79,765)
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
9-Ingiliz Sterlini Net etki (7+8) 79,765 (79,765)
TOPLAM (3+6+9) (27,445,087) 27,445,087
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31 Aralik 2010 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna goére, Tiirk Liras1 yabanci paralar karsisinda
%10 oraninda deger kaybetseydi / kazansayd: ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para
biriminden olan varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur farki zarar1 / kar1 sonucu net kar 22,605,366 TL

daha diistik / yiiksek olacakti.

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2010 Tarihi itibariyle

Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmast deger kaybetmesi
ABD Dolarmin TL kargisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
1-ABD Dolari net varlik / yiikimliiligi (2,525,494) 2,525,494
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (2,525,494) 2,525,494
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-Euro net varlik / yikimlligi (20,094,596) 20,094,596
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Euro Net etki (4+5) ' (20,094,596) 20,094,596
Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda ortalama % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi
halinde

7-Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiliigii 14,723 (14,723)
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
9-ingiliz Sterlini Net etki (7+8) 14,723 (14,723)
TOPLAM (3+6+9) (22,605,367) 22,605,367

NOT 39 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Sermaye riski yonetimi

Sermaye’yi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarma getiri, diger hissedarlara fayda saglamak igin
Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun
sermaye yapisini siirdiirmektir.

Grup, sermaye yonetimini bor¢ / sermaye oranii kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan
(bilangoda gosterildigi gibi finansal, ticari, iliskili taraflara borglar1 ve diger borglari igerir) diigiilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanir.
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31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle net borg / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Toplam borglar 366,977,264 363,159,915 262,162,242
Eksi: Hazir degerler 6,163,297 13,062,629 9,594,755
Net borg 360,813,967 350,097,286 252,567,487
Toplam 6z sermaye 102,776,025 59,316,828 114,352,545
Toplam sermaye 463,589,992 409,414,114 366,920,032
Net Bor¢/Toplam Sermaye orani 78% 86% 69%

Onemli muhasebe politikalar

Grup’un finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali “Uygulanan Degerleme

Ilkeleri” notunda agiklanmaktadir.

Finansal araclar kategorileri

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Finansal varliklar

Hazir degerler 6,163,297 13,062,629 9,594,755
Ticari alacaklar 72,506,182 43,204,137 23,642,700
Diger alacaklar 28,471,709 24,846,815 24,340,309
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar 294,614,120 311,625,955 217,327,334
Ticari borglar 50,191,005 33,688,057 26,723,321
Diger borglar 20,616,311 15,788,728 17,685,050

NOT 40 — BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

40.1 Grup’un bagl ortaklig1 olan Kervansaray Yatirrm Holding A.S.” nin esas s6zlesmesinin “Ticaret
Unvan1” baglikli {iglincii maddesi ile “Kayithi Sermaye” baslikli sekizinci maddesi degistirilmistir.
Ilgili degisiklik 11 Subat 2013 tarihinde tescil ettirilmistir.

40.2 Grup’un bagh ortaklig1 olan Kervansaray Yatirim Holding A.S.” nin sermayesinin %10 tizerinde
sahip ortag1 olan Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. 17 Ocak 2013 tarihinde 555,000
nominal degerli hisse satist ve 31 Ocak 2013 tarihinde 2,950,000 nominal degerli hisse alimi
yapmustir. Yapilan bu satim ve alimlarin neticesinde olusan son sermaye yapisi asagidaki gibidir;

Hisse tutari Hisse Hisse
Ortak ad1 (TL) Adedi yiizdesi (%)
Halka Acik Kisim 15,009,348 1,500,934,816 25.02
Mintay Tekstil Konfek.San.ve Tic. A.S. 44,990,652 4,499,065,184 74.98
Tarihi degerle sermaye 60,000,000 6,000,000,000 100.00
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40.3 Grup’un baglh ortakligi olan Kervansaray Tekstil Yatirimlart A.S.' nin sahibi oldugu Bursa
Osmangazi 396/2’de bulunan yatirrm amagli gayrimenkulii {izerinde Odea Bank A.S. lehine
10,000,000 TL degerinde ipotek 11 Mart 2013’ de tarihinde fek edilmistir. ilgili gayrimenkul 11 Mart
2013 tarihinde 22,000,000 TL degerinde HSBC Bank A.S. lehine ipotek verilmistir

40.4 Grup’un bagh ortakligi olan Kervansaray Yatirim Holding A.S.” nin 22 Mayis 2013 tarihli
yonetim kurulunda Sirket’ in esas sozlesmesinin 10. maddesinde diizenlenmis bulunan 20 adet kurucu
senedin maliki bulunan Grup’un da bagh ortakligi olan SIS Sayilgan Dokuma Boya Iplik Sanayi ve
Ticaret A.S.” den Burcak Sayilgan’a devrine karar verilmistir.

40.5 Grup’un bagh ortaklig1 olan Kervansaray Yatirim Holding A.S.” nin 21 Mayis 2013 tarihli
yonetim kurulunda, Grup’un bagl ortakligi olan Kervansaray Tekstil Yatirimlart A.S.” nin Danisg
Turizm ve Insaat A.S.ile Beyoglu 31.Noterligi'nde 30 Nisan 2013 tarihli 19305 sayili sdzlesme
kapsaminda teminatini teskil etmek iizere 7,600,000 TL’lik Danis Turizm ve insaat A.S. lehine Sirket’
in aktifinde kayitl bulunan Istanbul ili, Bahcelievler ilgesi, Maslak Mevkii, 21 Pafta, 2687 Parselde
kayitl tasinmazin 51/100 hissesinin 1.derecede 1.sirada ipotek verilmesine karar verilmistir.

40.6 Grup’un bagli ortaklig1 olan Kervansaray Tekstil Yatirimlari A.S. ile Danis Turizm ve Ingaat A.S.
arasinda Beyoglu 31. Noterligi’ nde 30 Nisan 2013 tarihinde 19305 sayili “Diizenleme Seklinde
Gayrimenkul Satis Vaadi Sozlesmesi” imzalanmistir. S6zkonusu sdzlesmede, satmayr vaad eden
Kervansaray Tekstil Yatirimlart Sanayi ve Ticaret A.S.'nin disinda gergek bir kiginin 1/2'sinin maliki
bulundugu, istanbul ili, Besiktas ilcesi'nde bulunan tasinmazin 1/4 hissesini satin alacak ve tapu siciline
kat irtifak tesis ettirecektir. Kervansaray Tekstil Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret A.S. 31.10.2013 tarihine
kadar Besiktas Tapu Miidiirligii'nde kat irtifaki tesis ettikten sonra ingaat projesine gére dogan bagimsiz
boliimleri, taraflar aralarinda taksim edeceklerdir.

Kervansaray Tekstil Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret A.S., maliki bulunacagi tagmmaz {izerine yapacagi
ingaatin bagimsiz boliimlerinin paylagimi ve tapu devirlerini yaptiktan sonra 31.12.2014 tarihinde insaati
tamamlayarak, iskan belgesini almak sartiyla higbir eksik ve noksan olmadan Danis Turizm ve Insaat
A.S.’ye teslim edecektir.

S6z konusu sdzlesmenin siire ve sartlarina uyulmamasi sebebiyle Danis Turizm ve Insaat A.S. tarafindan
feshedilmesi durumunda Kervansaray Tekstil Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret A.S. sozlesme bedeline imza
tarihi itibariyle Tiirk Lirast karsihigina HSBC Bank A.S.’nin 1 yillik Tiirk Lirasi mevduat faiz orani
dikkate alinarak hesaplanacak faiz eklenerek bulunan rakami ve ayrica 1,100,000 TL’sini cezai sart
olarak Danis Turizm ve Insaat A.S.’ye 6deyecektir.

Sozlesmede yer alan siire ve sartlara, sozlesme disi igilincii sahislardan kaynaklanan nedenlerle
uyulamamas1 sebebiyle dogacak zararlarin tazmini igin {igiincii sahislardan sulh yoluyla elde edilen veya
kanuni yollara basvurularak elde edilen tazminat, Kervansaray Tekstil Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret A.S.
tarafindan Damis Turizm ve Insaat A.S.’ye ddenecektir. Ugiincii sahislardan hicbir tazminat aliamamasi
durumunda, isbu sézlesmenin fesih tarihinden itibaren 1 yil i¢inde Kervansaray Tekstil Yatirimlari
Sanayi ve Ticaret A.S., Danis Turizm ve Insaat A.S.’ye 500.000 TL ilave cezai sart ddeyecektir.

Grup’un bagh ortaklig1 olan Kervansaray Yatirim Holding A.S.” nin maddi duran varliklarinda kayith
bulunan Istanbul ili, Bahgelievler Ilgesi, Yenibosna Mahallesi, Maslak Mevkii, 21 Pafta, 2687 No'lu
parselde kayitli 6.000 m2 alanli arsa {izerinde yer alan kargir fabrika binasinin Sirket’in sahibi
oldugu %51’ lik kisim fizerine verilen ve 40.5°de bahsedilen ipotek yukarida yazili sozlesme
edimlerinin yerine getirilmesi halinde kaldirilacaktir.
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40.7 Grup’un bagl ortakligi olan Kervansaray Yatirim Holding A.S. ile Ana Ortaklik Sirket olan S.1.S
Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 12 Kasim 2012 tarihli yénetim kurulu
kararlar ile S.I.S Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat San. ve Tic. A.S.” nin 30 Eyliil 2012 tarihi
itibariyle biitiin aktif ve pasifinin bir kiil halinde Kervansaray Yatinm Holding A.S. tarafindan devir
alinmasi1 suretiyle anilan sirketlerin Tiirk Ticaret Kanunu'nun 136 ila 158’ nci maddeleri ve ilgili
mevzuat hiikiimleri cergevesinde birlesmesi icin gerekli hazirliklarinin yapilmast ve genel kurullarin
onayina vabeste olarak birlesme s6zlesmesinin akdedilmesi konusunda aldiklar1 karar dogrultusunda
Seri 1 No:31 "Birlesme Islemlerine Iliskin Esaslar Tebligi" uyarinca birlesme 6ncesi istenen belgeler
ile 31 Ocak 2013 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuru yapilmistir. Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 24/1 maddesi hiikmii cer¢evesinde Sirket ortaklarina 0.90 TL fiyat {izerinden ayrilma
hakki tanimmasi suretiyle basvurunun olumlu karsilandigim1 15 Mayis 2013 tarihli SPK Haftalik
Biilteni'nde yaymlanmistir.

40.8 Grup’un bagli ortakligi olan Kervansaray Yatirirm Holding A.S.” nin kayitli sermaye tavaninin
150,000,000 TL’den 1,000,000,000 TL’ ye ¢ikarilmasi ile ilgili olarak esas s6zlesmenin "Kayith
Sermaye" baslikli 8.maddesinin tadili ile ilgili yapilan bagvuru Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
olumlu karsilanmustir.

40.9 Grup’un baglh ortaklig1 olan Kervansaray Yatirrm Holding A.S.” nin aktifinde kayitli bulunan
Istanbul Ili, Bahgelievler Ilcesi, Maslak Mevkii, 21 Pafta, 2687 parselde kayith tasinmazin iizerinde
bulunan hacizlerin 21 Mayis 2013 tarihli T.C. istanbul Icra Dairesi’ nin 2012/5081 no’ lu esas karirina
istinaden fekkine karar verilmistir.

40.10 Ana Ortaklik Sirket olan S.1.S Sayilgan iplik Tekstil Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.” nin
maliki oldugu Mugla Bodrum’ da bulunan taginmaz iizerine Odea Bank lehine 27 Mart 2013 tarihinde
75,000,000 TL’lik ipotek tahsis edilmistir.

40.11 Ana Ortaklik Sirket olan S.1.S Sayilgan Iplik Tekstil Turizm insaat Sanayi ve Ticaret A.S.” nin
maliki oldugu Bursa Osmangazi’ de bulunan tasinmaz iizerine Deniz Faktoring A.S. lehine 12 Nisan
2013 tarihinde 500,000 EUR’luk ipotek tahsis edilmistir.

40.12 Ana Ortaklik Sirket olan S.1.S Sayilgan Iplik Tekstil Turizm insaat Sanayi ve Ticaret A.S.” nin
maliki oldugu Mugla Marmaris’ de bulunan tasinmaz iizerine Deniz Faktoring A.S. lehine 19 Nisan
2013 tarihinde 3,700,000 TL’lik ipotek tahsis edilmistir.

40.13 Ana Ortaklik Sirket olan S.I.S Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.” nin
maliki oldugu Bursa Mudanya’ de bulunan tasinmaz tizerine HSBC Bank A.S. lehine 8 Mart 2013
tarihinde 1,600,000 TL’lik ipotek tahsis edilmistir.

40.14 Grup’un bagh ortaklig1 olan SIS Sayilgan Dokuma Boya Iplik sanayi ve Ticaret A.S’ nin Kaleli
Ingaat Malz. Konf. Tekstil Ins. Petrol Sanayi ve Ticaret A.S.” den almis oldugu 373,500 USD’ lik
teminat mektubunu 8 Ocak 2013 tarihinde iade etmistir.

40.15 Grup’un bagli ortaklig1 olan SIS Sayilgan Dokuma Boya Iplik sanayi ve Ticaret A.S’ nin Kaleli
Ingaat Malz. Konf. Tekstil Ins. Petrol Sanayi ve Ticaret A.S.” den almis oldugu 373,500 USD’ lik
teminat mektubunu 8 Ocak 2013 tarihinde iade etmistir.

40.16 Ana Ortaklik Sirket olan S.1.S Sayilgan Iplik Tekstil Turizm insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 31

Aralik 2012 tarihinden sonra icra miidiirliiklerine ve kredilere teminat olmasi amaciyla bankalara
3,679,875 TL’lik teminat mektubu vermistir.
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SIS SAYILGAN IPLIK, TEKSTIL, TURIZM, INSAAT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI
ORTAKLIKLARININ 31 ARALIK 2012 TARTHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 41 — MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

41.1. Grup’un bagh ortaklig1 olan Kervansaray Yatirim Holding A.S.” nin maddi duran varliklarinda
kayitl bulunan Istanbul ili, Bahgelievler Ilgesi, Yenibosna Mahallesi, Maslak Mevkii, 21 Pafta, 2687
No'lu parselde kayithh 6.000 m2 alanl arsa {izerinde yer alan kargir fabrika binasinin Grup’un bagh
ortakliginin sahibi oldugu %51 hissesi ile, Grup’un bagh ortakligi adina tescilli “Ceylan” markas1
19.04.2012 tarihinde miizayede ile satisa sunulmus ancak herhangi bir teklif alinmadig: icin satislar
gerceklestirilememistir. S6z konusu fabrika binasi i¢in miizayede firmasi ile yapilan satigsa aracilik
hizmet s6zlesmesi 09.06.2012 tarihinde, CEYLAN markasina iliskin yapilan s6zlesme ise 29.06.2012
tarihinde sona ermistir. S6z konusu edilen tasinmazin %51’ i i¢in tespit edilen deger 7,438,350 TL,
“Ceylan” markasi i¢in tespit edilen deger ise 3,439,268 TL dir.

41.2. Grup’un bagh ortakligi olan Kervansaray Yatirm Holding A.S.’nin aktifinde kayith, Eski
Hadimkdy Yolu, 1.Cadde, 1 Sokak, No:32 Bﬁyﬁkg:ekmece/istanbul adresinden bulunan fabrika binasi,
Yesil Insaat Gayrimenkul Yatiim Hizmetleri A.S.’ne 01.02.2011 tarihinden baslamak iizere 5
yilligina kiraya verilmistir. Kira bedeli 01.02.2011 tarihinden baglamak iizere 5 yillik net 650.000
TL’dir ve kira bedeli 650.000 TL olarak pesin tahsil edilmistir. Kiraciya 5 yil siireyle mecurda
kalacagi taahhiit edilmis, bu siire zarfinda kiralanan yer icraen veya rizaen satildiginda eger kiraci
stirenin bitiminden 6nce tahliye edilirse kalan siireye isabet eden kiray1 kiraciya iade etmeyi gerek Ana
Ortaklik Sirket gerekse bu kontratin kefili eski hissedarlardan Hakan YOLCU beyan, kabul ve taahhiit
etmistir. Bununla ilgili Ana Ortaklik Sirket kiraciya pesin ddedigi 650.000 TL karsiliginda ayni
tutarda teminat senedi vermis, s6z konusu teminat senedine eski hissedar Hakan YOLCU kefil
olmustur. Bu senet her yil igin 1 yila isabet eden kira nispetinde azaltilarak yenilenecektir.

Ancak; s6z konusu fabrika binasi 07.04.2011 tarihinde satildigindan kira anlagmasimin konusu
kalmamistir. Pesin olarak tahsil edilen 650.000 TL, Yesil Insaat Gayrimenkul Yatirim Hizmetleri
A.S.’nin cari hesabina alacak olarak kaydedilmistir. 2 aylik kira bedeli diisiildiikten sonra kalan
624,433 TL’ nin geri 6denmesine iliskin protokol yapilmis olup 6deme tarihi 31 Temmuz 2012 olarak
belirlenmistir. Rapor tarihi itibariyle 12 Aralik 2012 tarihinde 12,976 TL, 14 Aralik 2012 tarihinde
24,496 TL, 1 Nisan 2013 tarihinde 300,000 TL ve 4 Nisan 2013 tarihinde 245,000 TL olmak iizere
toplam 582,472 TL’lik 6deme yapmustir.

41.3. Grup’un bagh ortakligt olan Kervansaray Yatinm Holding A.S. admna tescilli bulunan
“CEYLAN” markasi, TOB Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan 13 Eyliil 2005 tarihinde yapilmis
bulunan bir lisans s6zlesmesine bagl olarak kullanilmaktaydi. Ancak; s6z konusu lisans sdzlesmesinin
stiresi doldugundan TOB Giyim San.ve Tic. A.S. ile goriismeler yapilmis, yapilan miizakereler
sonrasinda anlagsma saglanamadigindan s6zlesme yenilenmemistir.

41.4. Grup’un bagh ortakligi olan Kervansaray Yatirrm Holding A.S.” nin esas sdzlesmesindeki 7.
madde, 13. madde, 15. madde ve 21. madde degistirilmis ve ayrica esas sozlesmeye 42.madde ilave
edilmis olup, 13 Temmuz 2012 tarihinde tescil ettirilmistir.

41.5. Grup’un bagl ortaklarindan, Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S.” nin Icra Dairesi
Midiirligii’ niin 02 Nisan 2012 tarih ve 2012/1 iflas sayisi ile intikal eden yazisinda Bursa 1. Asliye
Mahkemesi’ nin 2011/544 esas sayil ilami ile 26 Mart 2012 giinii iflasina karar verilmistir. Sirket
avukatindan alinan avukat mektubunda acilan iflas davasinin Sirket aktiflerinde 6nem arz etmeyecek
bir tutar i¢in agildig, ilgili tutarin Sirket tarafindan 6dendigi ve Sirket tarafindan Bursa 1.Asliye
Ticaret Mahkemesi’'nde 2012/552 E. Sayili dava dosyasi ile “iflasin biitiin sonuglar ile ortadan
kaldirilmas1” davasi agilmustir.
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